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Konsernin IFRS-tilinpaatos

Konsernin laaja tuloslaskelma, IFRS
Milj. e Liite 1-12/2017 1-12/2016
Vakuutusmaksutulo 1 5815 5375
Sijoitustoiminnan nettotuotot 2 9 1104 827
Liiketoiminnan muut tuotot 36 50
Korvaukset 3 -4 023 -3627
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos 4 -603 -448
Henkildstokulut 5 -676 -574
Liiketoiminnan muut kulut 6 -536 -551
Rahoituskulut 9 -52 -18
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 13 712 837
- Voitto aiemman osakkuusyhtidosuuden arvostamisesta kaypaan arvoon 706 -
Tilikauden voitto ennen veroja 2482 1871
Verot 20 21 22 -243 -221
Tilikauden voitto 2 239 1650
Kauden muut laajan tuloksen erédt
Erat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi 22 23
Muuntoerot -96 -80
Myytavissa olevat rahoitusvarat 73 225
Osuus osakkuusyhtididen muun laajan tuloksen erista -57 19
Verot -18 -49
Erdt, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi yhteensa nettona verojen jilkeen -97 115
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisista elakejarjestelyista syntyvat vakuutusmatemaattiset voitot ja 5 6
tappiot
Verot -1 1
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi yhteensa nettona verojen jilkeen 4 -5
TILIKAUDEN LAAJA TULOS 2 146 1760
Kauden voitosta
Emoyhtidén omistajien osuus 2216 1650
Maaraysvallattomien osuus 23 -
Tilikauden laajasta tuloksesta
Emoyhtidon omistajien osuus 2122 1760
Maaraysvallattomien osuus 23 -
Osakekohtainen tulos (euroa) 8 3,96 2,95



http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/1-vakuutusmaksutulo/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/2-sijoitustoiminnan-nettotuotot/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/9-rahoitusvarat-ja-velat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/3-korvauskulut
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/4-vakuutus-ja-sijoitussopimusvelkojen-muutos
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/5-henkilostokulut
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/6-liiketoiminnan-muut-kulut
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/9-rahoitusvarat-ja-velat
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/13-sijoitukset-osakkuusyrityksissa/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/20-laskennalliset-verosaamiset-ja-verovelat
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/21-verot
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/22-tulosvaikutteisesti-kirjatut-laajan-tuloksen-muut-erat
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/22-tulosvaikutteisesti-kirjatut-laajan-tuloksen-muut-erat
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/23-muihin-laajan-tuloksen-eriin-liittyvat-verot
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/8-osakekohtainen-tulos
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Konsernitase, IFRS
Milj. e Liite 12/2017 12/2016
Varat
Aineelliset kdyttébomaisuushyddykkeet 10 158 27
Sijoituskiinteistot 11 653 211
Aineettomat hyddykkeet 12 2121 612
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 13 7 765 8 107
Rahoitusvarat 9 14 15 16 17 18 22 832 17 668
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 9 19 7 409 3427
Laskennalliset verosaamiset 20 18 27
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 25 297 239
Muut varat 24 1940 1761
Kateiset varat 2734 2 585
Myytavana olevat omaisuuserat 35 3374 3291
Varat yhteensa 49 300 37 955
Velat
Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 25 18 900 13990
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 26 7 959 3407
Rahoitusvelat 9 15 16 27 3 649 3847
Laskennalliset verovelat 20 638 527
Varaukset 28 35 35
Elakevelvoitteet 29 57 79
Muut velat 30 1258 933
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velkaerat 35 3299 3202
Velat yhteensa 35792 26 021
Oma padoma 32
Osakepaaoma 98 98
Rahastot 1530 1531
Kertyneet voittovarat 10 692 9 700
Muut oman padoman erat 528 605
Emoyhtion omistajien osuus 12 848 11934
Maaraysvallattomien osuus 660 -
Oma padaoma yhteensa 13 508 11 934
Oma padoma ja velat yhteensa 49 300 37 955



http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/10-aineelliset-kayttoomaisuushyodykkeet/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/11-sijoituskiinteistot/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/12-aineettomat-hyodykkeet/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/13-sijoitukset-osakkuusyrityksissa/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/9-rahoitusvarat-ja-velat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/14-rahoitusvarat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/15-kayvat-arvot/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/16-kaypien-arvojen-maaritys-ja-hierarkia/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/17-tason-3-kaypaan-arvoon-arvostettavien-rahoitusvarojen-muutokset/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/18-tason-3-kaypaan-arvoon-arvostettavien-rahoitusvarojen-herkkyysanalyysi/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/9-rahoitusvarat-ja-velat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/19-sijoitussidonnaisten-sopimusten-katteena-olevat-sijoitukset/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/20-laskennalliset-verosaamiset-ja-verovelat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/25-velat-vakuutus-ja-sijoitussopimuksista/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/24-muut-varat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/35-myytavana-olevat-omaisuus-ja-niihin-liittyvat-velkaerat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/25-velat-vakuutus-ja-sijoitussopimuksista/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/26-velat-sijoitussidonnaisista-vakuutus-ja-sijoitussopimuksista/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/9-rahoitusvarat-ja-velat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/15-kayvat-arvot/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/16-kaypien-arvojen-maaritys-ja-hierarkia/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/27-rahoitusvelat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/20-laskennalliset-verosaamiset-ja-verovelat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/28-varaukset/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/29-elakevelvoitteet/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/30-muut-velat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/35-myytavana-olevat-omaisuus-ja-niihin-liittyvat-velkaerat/
http://ar2017.sampo.com/fi/tilinpaatos/konsernin-ifrs-tilinpaatos/konsernin-tilinpaatoksen-liitetiedot/muut-konsernin-liitetiedot-1-40/32-oma-paaoma/
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Laskelma oman pidoman muutoksista, IFRS

Sij. Myytévissa
vapaan . olevat Maarays-
Osake- Vara- paioman thtc;; Muuntg; raho;; vallattomien

Milj. e pdadoma rahasto rahasto varat erot tusvarat Yht. osuus Yht.
Oma pddoma 1.1.2016 98 4 1527 9 325 -472 929 11411 - 11 411
Muutokset omassa padaomassa
Nostamatta jatettyjen osinkojen

9 9 9
palautus
Osingonjako -1 204 » -1204 -1204
Osuus o“s:cxkkuusyhtlbn mylsta 42 42 .42
oman paaoman muutoksista
Kauden voitto 1650 1650 1650
Muut laajan tuloksen erat -38 -47 195 110 110
Oma pddoma 31.12.2016 98 4 1527 9700 -518 1124 11934 - 11934
Muutokset omassa pddomassa
Nostamatta jatettyjen osinkojen 10 10 10
palautus
Osakkeiden mitatointi 30
Osingonjako 1288 % -1288 -1288
Tytaryhtidhankinnat 17 17 636 654
Osuus o“s"akkuusyhtlon mylsta 23 23 23
oman padoman muutoksista
Kauden voitto 2216 2216 23 2239
Muut laajan tuloksen erat =il -138 60 -93 -93
Oma pddoma 31.12.2017 98 4 1527 10 692 -656 1184 12 848 660 13 508

D IAS 19 Elékevelvoitteet standardin nettovaikutus voittovaroihin oli -15 (-38) milj. e.

2 Muut laajan tuloksen erat sisaltavat myos konsernin omistusosuuden mukaisen osuuden osakkuusyhtié Nordean vastaavista erista.
Voittovarat sisaltavat -19 (-34) milj. euron osuuden Nordean etuuspohjaisten eldkkeiden vakuutusmatemaattisista voitoista/tappioista.
Muuntoerot sisaltavat -43 (33) milj. euron osuuden Nordean muuntoeroista. Myytavissa olevat varat puolestaan sisaltavat 5 (19) milj. euron
osuuden Nordean myytéavissa olevien rahoitusvarojen kdypien arvojen muutoksista.

) Myytéavissa olevista rahoitusvaroista on kirjattu omaan padomaan kauden arvostusta 266 (216) milj. euroa. Kauden tulokseen on siirretty
-204 (-29) milj. euroa. Eriytetylle Suomi-vakuutuskannalle siirretty osuus oli -7 (-11) milj. euroa.

4
) Osakekohtainen osinko 2,60 (2,30) euroa osakkeelta.

Muuntoeroihin sekda myytavissa oleviin rahoitusvaroihin sisaltyvat maarat ovat laajaan tulokseen kirjattuja verovaikutuksella huomioituja eria.
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Konsernin rahavirtalaskelma, IFRS
Milj. e 2017 2016
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen veroja 2 482 1871
Oikaisut:
Poistot 29 18
Realisoitumattomat arvostusvoitot ja -tappiot 43 -223
Sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot -489 -92
Vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen muutos 317 666
Muut oikaisut -1199 -550
Oikaisut yhteensa -1298 -180
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vihennys (+)
Sijoitukset 638 -1184
Muut varat -40 -95
Yhteensa 598 -1280
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vdhennys (-)
Rahoitusvelat -81 20
Muut velat -20 35
Maksetut korot ja tuloverot -413 -271
Yhteensa -514 -216
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 1267 195
Investointien rahavirta
Investoinnit tytar- ja osakkuusyhtidosakkeisiin 546 356
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -12 -13
Investoinneista kertyneet nettorahavarat 534 343
Rahoitustoiminnan rahavirta
Maksetut osingot -1 286 -1192
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, liikkeeseen laskut 1042 2271
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, lyhennykset -1 395 -1 002
Rahoitukseen kdytetyt nettorahavarat -1639 78
Rahavirrat yhteensa 162 616
Rahavarat tilikauden alussa 2 585 1997
Muuntoerot -14 -27
Rahavarat tilikauden lopussa 2734 2 585
Rahavarojen nettomuutos 162 616
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Lisatietoa rahavirtalaskelmaan: 2017 2016
Saadut korot 360 432
Maksetut korot -127 -117
Saadut osingot 124 122

) Sijoitukset sisaltavat sijoituskiinteistot, rahoitusvarat seka sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset.

Rahavirtalaskelman erét eivat ole suoraan johdettavissa taseista mm. vuoden aikana hankittujen ja myytyjen tytaryhtidéiden ja
valuuttakurssien muutosten takia.

Tilikauden rahavaroihin sisaltyy kassa 2 711 milj. euroa (2 563) sekd muita lyhytaikaisia enintdaan 3 kk:n talletuksia 22 milj. euroa
(22).

Topdanmarkin kasittely tytéryhtiona 30.9.2017 lisasi konsernin kassavaroja 45 milj. eurolla.

Konsernin rahavirtalaskelman liite

Hankitut liiketoiminnot 2017

Topdanmark on Tanskan toiseksi suurin vakuutusyhtio, joka tarjoaa seka vahinko- ettd henkivakuutustuotteita. Sampo-konserni on
toukokuusta 2011 I&htien omistanut ja kasitellyt Topdanmark A/S:83a osakkuusyhtiénaan.

Sampo sai IFRS-sdanndsten mukaisen maaraysvallan yhtiéssa 30.9.2017. Tuosta hetkesta eteenpdin Topdanmarkia on kasitelty
Sampo-konsernin taloudellisessa raportoinnissa tytaryhtiona. Tytaryhtidosakkeiden hankintahinnaksi konsernissa maaraytyi 1 398
miljoonaa euroa, mika oli Topdanmarkin osakkeiden kdypa arvo 30.9.2017. Konsernissa samalla hetkella ollut Topdanmarkin
kirjanpitoarvo oli 692 miljoonaa euroa. Naiden erotus 706 miljoonaa euroa kirjattiin kirjanpitoarvon lisdykseksi tuloksen kautta.
Kéteisia varoja ei kaytetty maéaraysvallan syntymishetkelld eikd maaraysvallan hankkimisesta aiheutunut kuluja.
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KONSERNIN TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Yhteenveto merKkittivisti tilinpadtoksen laatimisperiaatteista

Sammon konsernitilinpddtds vuodelta 2017 on laadittu
kansainvilisten tilinpddtdsstandardien (International
Financial Reporting Standards, "IFRSs”) mukaisesti.
TilinpAatdsté laadittaessa Sampo on soveltanut kaikkia
liiketoimintaansa liittyvid 31.12.2017 voimassa olleita ja EU:n
komission hyviksymid standardeja ja tulkintoja.

Konserniin 30.9.2017 ensimmaéisen kerran tytaryhtioné
yhdistelty Topdanmark on vertailuvuonna 2016 yhdistelty
kokonaisuudessaan osakkuusyhtioné osana If-konsernia.
Tytéaryhtiokésittelyn my6ta yhtion tulos 1.1. - 30.9.2017 on
esitetty omassa segmentissddn yhdell4 rivilld osuutena
osakkuusyhtididen tuloksesta ja tulos 1.10. — 31.12.2017 rivi
rivilta. Vertailukauden luvut on vastaavasti siirretty
Topdanmark-segmenttiin.

Kuluneella tilikaudella kiyttéonotetuilla standardeilla tai
vuosittaisilla lisdyksilli standardeihin ei ollut merkittivaa
vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Konsernitilinpditoksen liitetietojen laadinnassa on otettu
huomioon myds suomalainen kirjanpito- ja
yhteisdlainsdddanto sekd viranomaissddnnokset.

Tilinpaatoksen arvostamisperusta on péaasiallisesti
alkuperdinen hankintameno. Poikkeuksia ovat mm. kdypian
arvoon tulosvaikutteisesti Kirjattavat rahoitusvarat ja -velat,
myytavissa olevat rahoitusvarat, suojauskohteet kdyvian
arvon suojauksessa sekd oman padoman ehtoisina
instrumentteina suoritettavat osakeperusteiset maksut, jotka
arvostetaan kdypédin arvoon.

Konsernitilinpditds esitetidn euroina pyoristettyna
lahimpéin miljoonaan, ellei toisin ole mainittu.

Sampo Oyj:n hallitus hyvéaksyi tilinpdatoksen julkaistavaksi 7.
helmikuuta 2018.

Konsernitilinpaatés
Tytaryhtiot

Konsernitilinpditds sisédltdd emoyhtid Sampo Oyj:n ja sen
tytaryhtididen tilinpddtokset. Tytdryhtioiné kisitellddn
yhtiot, joissa konsernilla on méirdysvalta. Mairdysvalta
toteutuu, kun konsernilla on yli puolet d44nivallasta tai silld
on muutoin miirdysvalta madrita yrityksen talouden ja
liiketoiminnan periaatteista hyddyn saamiseksi sen
toiminnasta. Hankitut yritykset yhdistelld4n tytdryhtidina
siitd paivasta ldhtien, kun konserni on saanut méiraysvallan

jaluovutetut tytaryhtiot siihen pdivaan saakka, kun
madriysvalta lakkaa.

Tytéryhtididen hankinnat késitellaan
hankintamenomenetelmilld. Hankintameno kohdistetaan
hankinnan kohteen yksiloitivissa oleville varoille, veloille ja
ehdollisille veloille, jotka arvostetaan hankinta-ajankohdan
kaypédin arvoon. Mahdollinen méaérdysvallattomien
omistajien osuus hankinnan kohteessa arvostetaan joko
kdypédin arvoon tai madriin, joka vastaa
madrdysvallattomien omistajien suhteellista osuutta
hankitun tytaryhtion nettovarallisuudesta. Hankekohtaisesti
valitulla kasittelytavalla on vaikutusta seki Kirjattavaan
vahemmistoosuuden etti liikearvon maardan. Mair4, jolla
maksettu vastike, madrdysvallattomien omistajien osuus seka
mahdollisesti aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuina
ylittavit konsernin osuuden hankitun yhtién
nettovarallisuuden kédyvistd arvosta, Kirjataan liikearvoksi.

Konsernitilinpdétds laaditaan soveltaen yhteniisia
laadintaperiaatteita samankaltaisissa olosuhteissa
toteutuviin samanlaisin liiketoimiin ja muihin tapahtumiin.
Konsernin sisdiset liiketapahtumat, saamiset ja velat seka
voitot ja tappiot eliminoidaan konsernitilinpdatosta
laadittaessa.

Osakkuusyhtiot

Osakkuusyhtidini kisitelldén yhtiot, joissa konsernilla on
huomattava vaikutusvalta, mutta ei valtaa maaratd yrityksen
talouden ja liiketoiminnan periaatteista. Jollei toisin osoiteta,
huomattava vaikutusvalta toteutuu, kun konserni omistaa
20-50 prosenttia sijoituskohteen dédnivallasta. Sijoitukset
osakkuusyhtidihin kisitellddn pddomaosuusmenetelmalla.
Hankintahetkell4 sijoitukset osakkuusyhtidihin kirjataan
hankintamenoon, jota oikaistaan hankinta-ajankohdan
jalkeen tapahtuvalla muutoksella konsernin osuudessa
osakkuusyhtion voitosta (tappiosta) ja muilla muutoksilla,
jotka on suoraan kirjattu osakkuusyhtion omaan paddomaan.
Mikali konsernin osuus osakkuusyhtion tappioista ylittda
sijoituksen kirjanpitoarvon, sijoitukset merkitdin taseeseen
nolla-arvoon ja ylimenevat tappiot yhdistelld4an vain siina
tapauksessa, ettd konserni on sitoutunut osakkuusyhtion
velvoitteiden tayttdmiseen. Sijoitus sisidltdd hankinnasta
syntyneen lijkearvon. Realisoitumattomat voitot (tappiot)
konsernin ja osakkuusyhtion vilill4 eliminoidaan konsernin
omistusosuuden mukaisesti.

Konsernin omistusosuuden mukainen osuus osakkuusyhtion
tuloksesta on esitetty omana erdnédén tuloslaskelmassa.
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Konsernin osuus osakkuusyhtion muihin laajan tuloksen Konsernitilinpadtoksessi on kéytetty seuraavia

eriin kirjatuista muutoksista on esitetty konsernin muissa valuuttakursseja:

laajan tuloslaskelman erissi.

Jos ilmenee viitteiti siiti, etti sijoituksen arvo saattaa olla Tilinpadtdspaivin Tilikauden

alentunut, testataan sen kirjanpitoarvo arvonalentumisen kurssi  keskikurssi

varalta vertaamalla sitd sijoituksesta kerrytettdvissa olevaan

rahaméaériin. Kerrytettdvissa olevana rahaméirana pidetian 1euro =

kayttdarvoa tai myynnistd aiheutuvilla menoilla vihennettya Ruotsin kruunua 9,8438 96380
Tanskan kruunua 7,4449 7,4387

kaypéi arvoa sen mukaan kumpi niist on suurempi. Jos
sijoituksesta kerrytettivissi oleva raham&ira on pienempi
kuin sen kirjanpitoarvo, vihennetdin kirjanpitoarvoa
kirjaamalla siitd tulosvaikutteinen arvonalentumistappio,
jonka suuruus on kirjanpitoarvon ja kerrytettavissd olevan
rahaméaérin erotus. Mikili sijoituksesta kerrytettivissa oleva
rahamédrd myohemmin kasvaa ja on suurempi kuin
kirjanpitoarvo peruutetaan tehty arvonalennus vastaavasti
tulosvaikutteisesti.

Ulkomaan rahan maaraiset
lilketoimet

Konsernitilinpditds laaditaan euroina, joka on konsernin ja
emoyhtidn toiminta- ja esittdmisvaluutta. Konserniyhtiot
ovat laatineet tilinpadtoksensi kiyttien toimintavaluuttaa,
joka on kunkin yhtion taloudellisen toimintaympériston
paavaluutta. Yhtididen ulkomaan rahan méiréiset
liiketoimet kirjataan toimintavaluutan méaaréaisiksi
tapahtumapéiivan kurssiin tai kirjauskuukauden
keskikurssiin. Tilinpddtospédivind ulkomaan rahan miirdiset
tase-erdt muutetaan yhtion toimintavaluutan méaraisiksi
tilinpadtdspiivan kurssiin.

Ulkomaan rahan maérdisten liiketapahtumien ja
monetaaristen tase-erien muuttamisesta toimintavaluutan
maariisiksi aiheutuvat kurssierot Kirjataan
valuuttakurssivoittoina tai —tappioina tuloslaskelmaan.
Myytavana pidettivien ei-monetaaristen rahoitusvarojen
kurssierot kirjataan omaan pdidomaan kdyvin arvon
rahastoon.

Ulkomaisten tytéryritysten, joiden toimintavaluutta ei ole
euro, tuloslaskelmat muutetaan euroiksi tilikauden
keskikurssiin ja taseet tilinpaatéspdivan kurssiin. Syntyvét
kurssierot kirjataan omaan piddomaan muuntoeroksi, jonka
muutos kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Kun
tytiryritys myydidn kokonaan tai osittain, kertyneet
muuntoerot kirjataan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa
tai —tappiota.

Ulkomaisten yksikdéiden hankintaan liittyvi liikearvo ja
kayvin arvon oikaisut kisitellddn tilinpd4toksessd kuin ne
olisivat ulkomaisen yksikon varoja ja velkoja. Muuntoerot,
jotka syntyvit ndiden erien muuntamisesta tilinpaatdspaivin
kurssiin, kirjataan omaan pdidomaan ja niiden muutos
muihin laajan tuloksen eriin.

Segmenttiraportointi

Konsernin segmentointi perustuu liiketoiminta-alueisiin,
joiden riskit ja kannattavuuteen vaikuttavat 1dhtékohdat seka
sadntely-ympdristo poikkeavat toisistaan. Liiketoiminnan
valvonta ja ohjaus seki raportointi johdolle on organisoitu
liiketoimintasegmenttien mukaisesti. Konsernin
liiketoimintasegmentit ovat If, Topdanmark, Mandatum seké
Omistusyhteiso (ml. Nordea).

Maantieteellisid alueita koskevina tietoina on esitetty tuotot
ulkopuolisilta asiakkailta seka pitkdaikaiset varat.
Raportoitavat segmentit ovat Suomi, Ruotsi, Norja, Tanska ja
Baltia.

Segmenttien ja yhtididen vélisten kotimaisten ja rajat
ylittavien liiketoimien hinnoittelussa on sovellettu
markkinaehtoperiaatetta. Hinnoittelu perustuu OECD:n
siirtohinnoitteluohjeistukseen sekd EU:n
siirtohinnoitteludokumentoinnista antamaan
kéytidnnesdantoon.

Konsernitilinpditoksessi segmenttien viliset
liiketapahtumat, saamiset ja velat eliminoidaan rivi rivilta.

Korot ja osingot

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron
menetelmélld sopimuksen juoksuajalle. TAlld menetelmalla
korkotuotot ja -kulut jaksotetaan rahoitusinstrumentin
juoksuajalle tasaisesti suhteessa instrumentin taseessa
olevaan pddomaan. Osingot kirjataan tuotoksi sind
tilikautena, jona oikeus niiden saamiseen on syntynyt.

Palkkiot

Kéypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusinstrumenttien palkKiot ja transaktiokulut Kirjataan
suoraan tulokseen instrumentin alkuperiisen kirjaamisen
yhteydessé.

Vakuutusten hankkimisesta aiheutuvat menot kisitellidn
vahinkovakuutustoiminnassa vakuutusten aktivoituina
hankintamenoina. Henkivakuutustoiminnassa
hankintamenot késitellidn Liiketoiminnan muihin kuluihin
sisdltyvini palkkiokuluina.
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Muut palkkiokulut sisiltyvat tuloslaskelmaerdan
Sijoitustoiminnan nettotuotot.

Vakuutusmaksut

Tuloslaskelmaeréd Vakuutusmaksut siséltdi vahinko- ja
henkivakuutustoiminnan vakuutusmaksutulon.

Vahinkovakuutustoiminnan vakuutussopimukset ovat
padosin lyhytaikaisia vuosivakuutuksia, jolloin
vakuutusmaksu kirjataan vakuutusmaksutuloksi
vuosimaksun erdantyessa. Tilinpaatospaivind
vakuutusmaksutuloa oikaistaan vakuutusmaksuvastuun
muutoksella eli silld osuudella vakuutusmaksutulosta, joka
vakuutussopimuksen kattaman ajanjakson perusteella
kuuluu seuraavalle tilikaudelle.

Henkivakuutustoiminnan vakuutussopimuksiin ja
sijoitussopimuksiin sisdltyvit vastuut ovat pitkdaikaisia,
jolloin vakuutusmaksu ja sen perusteella maksettava korvaus
eivit yleensa kohtaa samalla tilikaudella. Vakuutusmaksut
kirjautuvat maksutuloon vakuutuslajista riippuen
paasddntoisesti maksuperusteisesti. Veloitusperusteisesti
kirjautuu osa ryhmaieldkevakuutuksen vakuutusmaksuista.

Vakuutusmaksuvastuun muutos esitetidn kuluna erissa
Vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen muutos.

Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarat ja -velat luokitellaan alkuperiisen kirjaamisen
yhteydessé niiden arvostuskdytdnnén mukaan kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti Kirjattaviin rahoitusvaroihin,
lainoihin ja muihin saamisiin, myytavissa oleviin
rahoitusvaroihin, kdypédén arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin rahoitusvelkoihin ja muihin rahoitusvelkoihin.

Konsernin riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti sijoituksia
seurataan ja hallinnoidaan kdyvin arvoin mahdollisimman
ajantasaisen ja oikean kuvan saamiseksi sijoitustoiminnasta.
Sijoitukset myds raportoidaan konsernin johdolle kdyvin
arvoin. Rahoitusvaroihin kuuluvat sijoitukset ovat
joukkovelkakirjoja ja oman piddoman ehtoisia instrumentteja.
Ne on pddosin luokiteltu myytivissi oleviksi rahoitusvaroiksi
tai kdypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.

Henkivakuutustoiminnassa vakuutussopimuksia koskevan
standardin IFRS 4 mukaan harkinnanvaraiseen voitonjakoon
oikeutettujen sopimusten arvostuksessa noudatetaan
kansallisia laskentaperiaatteita, tasoitusmaaria lukuun
ottamatta, eli sopimuksia ei arvosteta kdypaan arvoon.
Néiden sopimusten sekd oman paddoman katteena olevia
sijoituksia hallinnoidaan kokonaisuutena ja ne on padosin
luokiteltu myytavissa oleviksi rahoitusvaroiksi. Poikkeuksena
tésté on sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat
sijoitukset, jotka arvostetaan kdypain arvoon
tulosvaikutteisesti Kirjattavina rahoitusvaroina omana tase-
erdnddn. Myos néité vastaava velka esitetdin omana erdniin.

Omistusyhteisétoiminnassa sijoitukset on katsottu pddosin
myytivissi oleviksi rahoitusvaroiksi.

Taseeseen ja taseesta pois
kirjaaminen

Kaypéin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen ja -velkojen, sekd myytivissi olevien
rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan taseeseen
kauppapdiivind, joka on pidivi, jolloin sitoudutaan ostamaan
tai myymaéin kyseinen rahoitusvaroihin tai —-velkoihin
kuuluva eré. Lainat ja muut saamiset Kirjataan taseeseen
lainaa nostettaessa.

Rahoitusvarat ja —velat netotetaan ja esitetdén taseessa
nettomddrdisend vain silloin, kun netottamiseen on laillinen
oikeus ja netotus aiotaan toteuttaa tai saaminen ja velka
suorittaa samanaikaisesti.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun
sopimusperusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan eran
rahavirtoihin lakkaa tai kun oikeudet on siirretty toiselle
osapuolelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun niiden
velvoitteet on tdytetty ja niiden voimassaolo on lakannut.

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat ja -velat

Konsernissa kiypédin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia
tase-erid ovat kaupankiyntitarkoituksessa pidettavét
rahoitusvarat sekd kdypian arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavaksi midritetyt rahoitusvarat.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
rahoitusvarat

Rahoitusvara, joka on tarkoitus myyda tai ostaa takaisin
lyhyen ajan kuluessa tai joka kuuluu salkkuun, jota
hallinnoidaan yhdessa tai kdytetdan toistuvasti lyhyen
aikavélin voiton tavoitteluun, luokitellaan
kaupankéyntitarkoituksessa pidettédvaksi rahoitusvaraksi.
Téllaiset varat merkitdan niiti alun perin kirjanpitoon
kirjattaessa kdypdan arvoon. Kdyvan arvon muutos yhdessi
myyntivoittojen ja —tappioiden, korkotuottojen ja —kulujen
sekd osinkotuottojen kanssa kirjataan tuloslaskelmaan.

Myos johdannaissopimukset, joita ei ole mééritetty
suojaaviksi ja jotka eivit tdytéd suojauslaskennan ehtoja,
luokitellaan kaupankéyntitarkoituksessa pidettéviksi
rahoitusvaroiksi

Johdannaiset arvostetaan niitd alun perin kirjanpitoon
kirjattaessa kdypdin arvoon. Johdannaissopimuksista
kirjataan taseeseen saaminen, kun kiypi arvo on positiivinen
ja velka, kun kiypéd arvo on negatiivinen. Johdannaiset
arvostetaan taseessa kdypadn arvoon ja kdyvian arvon muutos
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yhdessé realisoituneiden voittojen ja tappioiden kanssa
kirjataan tuloslaskelmaan.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavaksi maaritetyt rahoitusvarat

Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
rahoitusvaroiksi luokitellaan rahoitusvarat, jotka
alkuperédisen kirjaamisen yhteydessd peruuttamattomasti
madritetdan sellaisiksi. Niiden tase- ja
tuloslaskelmakirjaukset menevét kuten edelli esitetty
kaupankéyntitarkoituksessa pidettévien rahoitusvarojen
osalta.

Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellaan
johdannaisvaroihin kuulumattomat rahoitusvarat, joihin
liittyvat maksut ovat kiinteitd tai méiritettivissa olevia, joita
ei noteerata toimivilla markkinoilla ja joita ei aiota myyda
véalittdmasti tai lyhyen ajan kuluessa. Lainat ja muut saamiset
-ryhma siséltdd myos kiteiset varat.

Lainat ja muut saamiset merkitdin niitd alun perin
kirjanpitoon Kirjattaessa kiypdin arvoon, lisdttyna
valittdmaésti kohdistettavissa olevilla transaktiomenoilla.
Alkuperiisen kirjaamisen jdlkeen lainat ja muut saamiset
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron
menetelméai kayttden.

Myytdvissa olevat rahoitusvarat

Myytévissi oleviin rahoitusvaroihin luokitellaan
johdannaisvaroihin kuulumattomat rahoitusvarat, jotka on
méiritetty myytévissi oleviksi tai jotka eivat kuulu muihin
rahoitusvarojen ryhmiin. Myytéivissi olevat rahoitusvarat
koostuvat saamistodistuksista ja osakkeista ja osuuksista.

Myytédvissd olevat rahoitusvarat kirjataan niiti alun perin
kirjanpitoon kirjattaessa kdypdén arvoon, lisdttyna
hankintaan suoraan kohdistettavissa olevilla transaktio-
menoilla. Taseessa myytivissid olevat rahoitusvarat
arvostetaan kdypain arvoon ja arvonmuutos kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin ja esitetdin kiyvin arvon
rahastossa verovaikutus huomioon ottaen. Korkotuotot ja
osingot kirjataan tulokseen. Kun myytévissé oleviin
rahoitusvaroihin kuuluva omaisuuserd myydaan, omaan
pidomaan Kertynyt kdyvan arvon muutos yhdessa
myyntivoiton tai —tappion kanssa kirjataan tulokseen.
Kéyvén arvon muutos siirretdin omasta pddomasta
tuloslaskelmaan my®os silloin, kun omaisuuserdn arvo on
alentunut siten, etti siita kirjataan arvonalentumistappio.
Myytédvissi olevista monetaarisista tase-eristd johtuvat
kurssierot kirjataan aina suoraan tuloslaskelmaan.

Muut rahoitusvelat

Muita rahoitusvelkoja ovat liikkeeseen lasketut velkakirjat
sekd muut rahoitusvelat.

Muut rahoitusvelat kirjataan taseeseen saadun vastikkeen
madrdisend transaktiokuluilla oikaistuna silloin, kun vastike
saadaan. Rahoitusvelat arvostetaan efektiivisen koron
menetelmaélla jaksotettuun hankintamenoon.

Jos omia velkoja lunastetaan takaisin ennen erdpaiva, velat
poistetaan taseesta ja velan Kirjanpitoarvon ja lunastuksessa
maksetun vastikkeen erotus kirjataan tulokseen.

Kaypa arvo

Rahoitusinstrumenttien kdypéa arvo méiritetdén toimivilla
markkinoilla noteerattujen hintojen perusteella. Instrumentit
arvostetaan ostokurssiin tai viimeiseen kaupantekohintaan,
mikali hintaldhteen porssissi on kiytdssi
huutokauppamenettely. My6s johdannaissopimukset
arvostetaan viimeiseen kaupantekohintaan. Mikali
rahoitusinstrumentille on olemassa sen markkinariskin
kumoava vastaeréd, arvostuksessa kiytetddn téltd osin samaa
hintaldhdetté vastaavissa ja vastattavissa. Jos
rahoitusinstrumentille kokonaisuutena ei ole olemassa
julkista noteerausta, mutta sen osatekijoille on olemassa
toimivat markkinat, kdypa arvo mééritetdin osatekijoiden
markkinahintojen perusteella.

Jos markKinat eivét ole toimivat tai arvopaperilla ei ole
noteerausta, kdypi arvo méidritetddn markkinoilla yleisesti
hyvéksyttyjen arvostusmenetelmien avulla. Arvostus
tehdédin kayttdmalla asiaa tuntevien, liiketoimintaan
halukkaiden osapuolten vilisten viimeaikaisten
markKkinatransaktioiden hintoja, toisen olennaisilta osin
samanlaisen instrumentin tilinpdatoshetken kdypia arvoa,
rahavirtojen diskonttausmenetelméia seka
optionhinnoittelumalleja.

Jos rahoitusvaroihin kuuluvan omaisuuserin kidypéaé arvoa ei
ole mahdollista méiritelld, hankintamenon katsotaan olevan
riittdvan 1dhelld oleva arvio kdyvéasté arvosta. Tallaisten

rahoitusvarojen méira konsernin taseessa on epdolennainen.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Raportointikauden péaittyessa arvioidaan, onko objektiivista
nayttoa siitd, ettd muun kuin kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavan rahoitusvaroihin kuuluvan
erdn arvo on alentunut. Kun arvonalentumisesta on
objektiivista ndyttdod yhden tai useamman alkuperdisen
kirjaamisen jilkeisen toteutuneen tappion synnyttavan
tapahtuman seurauksena ja néilla tapahtumilla on
luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroista
tulevaisuudessa saataviin arvioituihin rahavirtoihin,
kirjataan arvonalentumistappio.
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Jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavat rahoitusvarat

Objektiivisena ndyttoni arvonalentumisesta pidetdin
esimerkiksi liikkeeseenlaskijan tai velallisen merkittavii
taloudellisia vaikeuksia, jotka johtavat

maksukyvyttdmyyteen ja arvioon siitd, ettd asiakas ei
todennékdisesti selviydy maksuvelvoitteistaan konsernille.
Objektiivinen néyttd arvioidaan ensin yksindan merkittivien
rahoitusvarojen osalta ja timéin jalkeen joko yksittdin tai
ryhmaéakohtaisesti sellaisten rahoitusvarojen osalta, jotka eivit
yksindédn ole merkittavia.

Kun on objektiivista ndyttoa siité, ettd jaksotettuun
hankintamenoon taseeseen merKkityisti rahoitusvaroista on
syntynyt arvonalentumistappiota, tappion suuruus
madritetdin saamisen Kirjanpitoarvon ja saamisesta
arvioitujen kerrytettdvissé olevien tulevien rahavirtojen
nykyarvon erotuksena. Diskonttauskorkona kéytetdan
saamisen alkuperéisti efektiivistd korkoa. Erotus Kkirjataan
arvonalentumistappioksi tuloslaskelmaan.
Arvonalentuminen arvioidaan sopimuskohtaisesti.

Mikéli arvonalentumistappion méérd pienenee myohemmin
ja vihennyksen voidaan objektiivisesti katsoa liittyvin
arvonalentumistappion kirjaamisen jalkeiseen tapahtumaan
(kuten rahoitusinstrumentin liikkeeseenlaskijan
luottokelpoisuusluokituksen paranemiseen),
arvonalentumistappio peruutetaan tulosvaikutteisesti.

Myytdvissa olevat rahoitusvarat

Objektiivinen néyttod perustuu erillistarkasteluun, joka
tehdéén, kun liikkeeseenlaskijan luottoriskiluokituksessa
tapahtuu muutos tai yhtid siirretdédn tarkkailulistalle tai kun
osakkeen tai osuuden kdypé arvo laskee merkittévisti tai
pitkéaikaisesti alle alkuperdisen hankintamenon.

PAitos siitd, onko arvon alentuminen merkittéva tai
pitkdaikainen, vaatii johdon harkintaa. P44tos tehdiin
tapauskohtaisesti ja sitd tehtiessé arvioidaan laadullisten
kriteerien lisdksi mm. osakkeen arvon historiallisia
muutoksia ja aikajaksoa, jonka ajan osakkeen kaypa arvo on
ollut hankintamenoa alhaisempi. Sampo-konsernissa arvon
alentuminen katsotaan yleensd merkittaviksi, kun julkisesti
noteeratun osakkeen tai osuuden kidypi arvo alittaa
keskiméirdisen hankintamenon 20 prosentilla ja
pitkdaikaiseksi, kun kiypa arvo on alittanut hankintamenon
yli 12 kuukauden ajan.

Koska noteeraamattomille osakKkeille ja osuuksille ei ole
saatavissa toimivilla markkinoilla julkaistavia hintoja, niiden
arvo pyritddn méadrittdmaian markkinoilla yleisesti
hyvéksyttyjen arvostusmenetelmien avulla. Merkittavin
noteeraamattomien osakkeiden ja osuuksien eréd ovat
padomarahastosijoitukset. PAdomarahastosijoitukset
arvostetaan yleisesti alalla vallitsevan kdytdnnon,

International Private Equity and Venture Capital Guidelines
(IPEV) mukaisesti.

Arvon alenemisen merkittavyyttd ja pitkdaikaisuutta
arvioidaan viimeksi mainituissa tapauksissa
tapauskohtaisesti ottaen huomioon sijoitukseen liittyvét
erityistekijét ja olosuhteet. Sampo tekee
padomarahastosijoituksensa pitddkseen ne rahaston
elinkaaren loppuun asti, jolloin rahaston tyypilliseksi
toimiajaksi muodostuu 10-12 vuotta. Arvio koko rahaston
mahdollisesta arvon alentumisesta voidaan yleensa
perustellusti tehdé vasta elinkaaren loppupuolella. Mikali on
lisdksi kuitenkin perusteltua syyta epéilla, ettd sijoituksesta
ei sitd myytdessd saada hankintamenoa vastaavaa maaraé,
kirjataan arvonalennus.

Arvonalennus pddomarahastoille kirjataan yllad olevien
periaatteiden lisiksi aina silloin, kun rahaston alkamisvuosi
on vahintdin 10 vuotta vanha ja rahaston Kirjanpitoarvo on
enintdidn 500 000 euroa. Niissi tapauksissa sekd kidypa arvo
ettd kirjanpitoarvo kirjataan nollaan. Arvonalennus tehddin
vain rahastoille, joiden osalta kriteerit tayttyvét kaikkien
Sampo-konsernin yhtididen salkkujen osalta.

Saamistodistusten arvon alentumisessa tappion suuruus
madritetidn pddoman lyhennyksilla ja jaksotuksilla oikaistun
hankintamenon ja tarkasteluhetken kdyvin arvon véliseni
erotuksena, vihennettyni aikaisemmin tulosvaikutteisesti
kirjatulla arvonalentumistappiolla.

Kun myytévissi oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan
saamistodistuksen tai osakkeen tai osuuden
arvonalentumisesta on saatu objektiivinen nayttd, muihin
laajan tuloksen eriin kirjattu kertynyt tappio siirretdin
omasta pddomasta Kirjattavaksi tulosvaikutteisena
arvonalentumistappiona.

Jos myytivissi oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan
saamistodistuksen kdypi arvo myohemmin nousee ja nousun
voidaan objektiivisesti katsoa liittyvin
arvonalentumistappiokirjauksen jialkeiseen tapahtumaan,
arvonalentumistappio peruutetaan ja kirjataan
tuloslaskelmaan.

Jos osakkeen kdypi arvo arvonalentumiskirjauksen jilkeen
nousee, arvonnousu kirjataan suoraan muun laajan tuloksen
eriin. Arvon edelleen laskiessa alle hankintamenon kirjataan
tulosvaikutteinen arvonalennus.

Johdannaissopimukset ja
suojausperiaatteet

Johdannaissopimukset luokitellaan
kaupankéyntitarkoituksessa pidettéviin sopimuksiin ja
suojaaviin sopimuksiin ja ne sisiltavat korko-, luottoriski-,
valuutta-, osake- sekd hyddykejohdannaiset.
Johdannaissopimukset arvostetaan niitd alun perin
kirjanpitoon Kirjattaessa kiypédin arvoon. Kaikki
johdannaissopimukset kirjataan taseeseen varoiksi, kun
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niiden kdypé arvo on positiivinen ja veloiksi, kun kiypé arvo
on negatiivinen.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset, joita ei ole merkitty suojaaviksi seka
paisopimuksesta erotetut kytketyt johdannaiset késitellddn
kaupankéyntitarkoituksessa pidettdvind
johdannaissopimuksina. Kaupankayntitarkoituksessa
pidettdvat johdannaissopimukset arvostetaan kdypain
arvoon ja kdyvan arvon muutokset sekd myyntivoitot ja
-tappiot yhdessa korkotuottojen ja —kulujen kanssa kirjataan
tuloslaskelmaan.

Kaupankéayntitarkoituksessa pidettaviksi johdannaisiksi
luokitellaan my6s sopimukset, joita kiytetdan
suojaamistarkoituksessa, mutta jotka eivit taytéd IAS 39
standardin suojauslaskennalle asettamia ehtoja.

Suojaavat johdannaissopimukset ja
suojausperiaatteet

Suojausperiaatteiden mukaisesti konsernissa voidaan
suojautua korkoriskiltd, valuuttakurssiriskilti ja hintariskilta
soveltamalla kdyvan arvon tai rahavirran suojausta.
Rahavirran suojauksella suojaudutaan tulevien rahavirtojen
vaihtelulta, kidyvin arvon suojauksella suojaudutaan
suojattavan kohteen kdyvan arvon muutoksilta. Kuluneella
tilikaudella konsernissa on sovellettu kdyvan arvon suojausta
Mandatumissa.

Suojauslaskentaa sovelletaan suojauksiin, jotka ovat
suojattavan riskin osalta tehokkaita ja tayttavit IAS 39 -
standardin suojauslaskennan ehdot. Suojaussuhde suojaavan
johdannaisen ja suojattavan kohteen vélilld seké suojaukseen
liittyvat riskienhallintatavoitteet dokumentoidaan
suojauksen alkaessa. Suojauksen tehokkuus arvioidaan
suojaussuhteen alussa ja suojauksen aikana siten, etta
suojaus on erittdin tehokas koko suojauksen ajan. Suojausta
pidetdin tehokkaana, kun suojaavan instrumentin kayvan
arvon tai rahavirtojen muutos eliminoi suojauksen kohteena
olevan sopimuksen tai position kdyvan arvon tai rahavirtojen
muutoksesta 80-125 prosenttia.

Kayvan arvon suojaus

Kayvian arvon suojauksella suojaudutaan mm. hinta- ja
korkotason seké valuuttakurssien muutosten aiheuttamilta
vaikutuksilta kdypiin arvoihin konsernin
riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Suojaavina
johdannaisina kiytetd&n konserniyhtididen hallitusten
hyvédksymid instrumentteja, joita ovat valuuttatermiinit,
koronvaihto- ja valuutanvaihtosopimukset seki optiot.

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentoitu kdypaa arvoa
suojaaviksi ja jotka ovat suojauksena tehokkaita, kiyvian

arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan. Myds suojauksen
kohteena olevat omaisuus- ja velkaerit arvostetaan
suojauksen aikana kdypdan arvoon ja kdyvan arvon
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

Arvopaperilainaus

Lainaksi annetut arvopaperit sdilyvét taseessa lainauksesta
huolimatta. Vastaavasti lainaksi otettuja arvopapereita ei
kirjata taseeseen. Jos lainaksi otetut arvopaperit myydain
kolmannelle osapuolelle, saatu myyntihinta kirjataan
taseeseen varoiksi ja vastaavansuuruiseksi velaksi
lainanantajalle. Velka kisitelldédn kdypaédn arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavana velkana.

Myytavana olevat pitkaaikaiset
omaisuuserat

Pitkaaikaiset omaisuuserit ja lopetettuihin toimintoihin
liittyvit omaisuuserit ja velat luokitellaan myytévina
oleviksi, mikéli niiden Kirjanpitoarvoa vastaava méaira tulee
kertymé&in pédasiassa omaisuuserdn myynnisti jatkuvan
kayton sijaan. Myytévina olevaksi luokittelun edellytyksien
katsotaan tayttyvédn, kun myynti on erittdin todennédkdinen ja
omaisuusera tai omaisuuserien ryhma on vélittomasti
myytavissd nykyisessid kunnossaan yleisin ja tavanomaisin
ehdoin, kun johto on sitoutunut myyntiin ja myynnin
odotetaan tapahtuvan vuoden kuluessa luokittelusta.

Myytédvéana olevat omaisuuserét arvostetaan
luokitteluhetkestd ldhtien Kirjanpitoarvoon tai sitd alempaan
myynnistéd aiheutuvilla menoilla vidhennettyyn kdypaan
arvoon. Poistojen kirjaaminen lopetetaan luokitteluhetkell.

Vuokrasopimukset
Konserni vuokralle ottajana
Rahoitusleasing-sopimukset

Vuokrasopimukset, joissa vuokralle otettujen hydédykkeiden
omistamiseen liittyvista riskeista ja eduista olennainen osa
siirtyy konsernille, luokitellaan rahoitusleasing-
sopimuksiksi. Tall6in hankittu omaisuusera merkitaan
taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana vuoratun
hyodykkeen kidypdan arvoon tai sitd alempaan
vahimmaisvuokrien nykyarvoon. Vastaava velka merkitian
taseeseen muihin velkoihin. Rahoitusleasing-sopimuksella
hankitusta hyodykkeestd tehddan poistot joko niiden
taloudellisen vaikutusajan tai sitd lyhemmaén vuokra-ajan
kuluessa. Maksettava leasing-vuokra jaetaan velan
lyhennykseksi ja korkokuluksi. Korkokulu jaksotetaan
vuokra-ajalle siten, etté jéljelld olevalle velalle tulee kullakin
kaudella samansuuruinen korkoprosentti.
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Muut vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset, joissa vuokralle otetun hyddykkeen
omistamiseen liittyvisté riskeistd olennainen osa sdilyy
vuokralle antajalla, luokitellaan muiksi vuokrasopimuksiksi
ja ne sisdltyvéat vuokralle antajan taseeseen. Muun
vuokrasopimuksen perusteella maksettavat vuokrat kirjataan
tasaerind vuokrakuluiksi vuokra-ajan kuluessa.

Konserni vuokralle antajana
Muut vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset, joissa konsernin vuokralle antaman
hyddykkeen omistamiseen liittyvisti riskeistd ja eduista
olennainen osa sdilyy konsernilla, luokitellaan muiksi
vuokrasopimuksiksi. Muilla vuokrasopimuksilla vuokralle
annetut hyodykkeet sisiltyvit tase-erddn Sijoituskiinteistot ja
niiden poistoajat ja -menetelmaét seka
arvonalentumistappioiden kirjausperusteet ovat samat kuin
vastaavien aineellisten hyodykkeiden. Muun
vuokrasopimuksen perusteella saatavat vuokrat kirjataan
tuloslaskelmaan tasaerind vuokratuotoiksi vuokra-ajan
kuluessa.

Aineettomat hyodykkeet
Liikearvo

Liikearvo vastaa siti osaa hankintamenosta, joka ylittda
konsernin osuuden 1.1.2004 jilkeen hankitun yrityksen
yksiloitivissi olevien varojen, velkojen ja ehdollisten
velkojen nettoméaériisestd kayvista arvosta hankinta-
ajankohtana. Sitd aiempien hankintojen liikearvo vastaa
aiemman tilinpdatdsnormiston mukaista kirjanpitoarvoa,
jota on kaytetty IFRS:n mukaisena oletushankintamenona.

Liikearvo arvostetaan kertyneilld arvonalentumistappioilla
vdhennettyyn alkuperdiseen hankintamenoon. Liikearvosta
ei tehd& poistoja.

Muut aineettomat hy6dykkeet

Aineettomina hyodykkeing, joilla on rajallinen taloudellinen
vaikutusaika, kisitellddn ulkopuolelta hankitut ja sisdisesti
aikaansaadut atk-ohjelmistot ja muut aineettomat
hyodykkeet, jos on todennékdisti, ettd niistd johtuva
odotettavissa oleva vastainen taloudellinen hyoty koituu
konsernin hyviksi ja hyddykkeiden hankintameno on
luotettavasti madritettévissa. Sisdisesti aikaansaadun
aineettoman hyddykkeen hankintameno maaraytyy
hyodykkeelle valittomasti kohdistettavien menojen
summana. Tutkimusmenot Kirjataan kuluksi siné tilikautena,
jona ne toteutuvat. Kehittdmismenoista, jotka johtuvat
uusien atk-ohjelmistojen suunnittelusta tai jo olemassa

olevien ohjelmistojen merkittévistd parannuksista,
aktivoidaan vain ne, jotka tayttévit edelld mainitut taseeseen
kirjaamisen edellytykset.

Aineettomat hyddykkeet, joilla on rajallinen taloudellinen
vaikutusaika, kirjataan kertyneilld poistoilla ja
arvonalentumistappioilla vihennettyyn alkuperéiseen
hankintamenoon. Aineettomat hyddykkeet poistetaan
tasapoistoin niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan
kuluessa. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat
hyddykeryhmittdin ovat seuraavat:

Atk-ohjelmistot 3-10 vuotta

Muut aineettomat hyddykkeet 3-10 vuotta

Aineelliset
kayttéomaisuushydédykkeet

Aineellisia kiyttdomaisuushyodykkeitd ovat omassa kaytossa
olevat kiinteistot, koneet ja laitteet seka kalusto. Kiinteistojen
luokitus omassa kaytossé ja sijoituskaytossa oleviin
suoritetaan kdytossa olevan nelioméaran perusteella. Mikali
omassa kiytossd on korkeintaan 10 prosenttia kiinteiston
pinta-alasta, kiinteisto luokitellaan kokonaan
sijoituskiinteistoksi.

Kiinteistot ja muut aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet
arvostetaan kertyneilld poistoilla ja arvonalentumistappioilla
viahennettyyn alkuperiiseen hankintamenoon. Tasta
poikkeuksena on Topdanmark, missa kirjanpitoarvona
kaytetddn uudelleenarvostukseen perustuvaa arvoa eli
kiypéi arvoa vihennettyna kertyneilla poistoilla ja
mahdollisilla arvonalentumistappioilla.

Perusparannusmenot lisdtdén kiinteistdjen kirjanpitoarvoon
silloin kun on todennékoisté, etté niistd koituva vastainen
taloudellinen hyoty koituu konsernin hyviksi. Tavanomaiset
korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan kuluksi tilikaudella,
jolla ne ovat syntyneet.

Aineelliset kdyttoomaisuushyddykkeet poistetaan
tasapoistoin niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan
kuluessa. Padsadntoisesti jddnnosarvo arvioidaan nollan
suuruiseksi. Maa-alueista ei tehda poistoja. Taloudellisen
vaikutusajan arviota tarkistetaan tilinpaitoksen yhteydessa.
Poistoaikoja oikaistaan, mikili arvio muuttuu merKkittavasti.
Arvioidut taloudelliset vaikutusajat hydodykeryhmittdin ovat
seuraavat:

20-60 vuotta
30-60 vuotta
10-15 vuotta

3-5 vuotta

Asuin-, toimisto- ja lilkerakennukset
Teollisuus- ja varastorakennukset
Rakennusten ainesosat

Atk-laitteet ja autot

Muut koneet ja kalusto 3-10 vuotta

Aineellisen kayttdomaisuushyddykkeen poistojen
kirjaaminen lopetetaan, mikéli omaisuusera luokitellaan
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myytédvana olevaksi IFRS 5 Myytdvdind olevat pitkdaikaiset
omaisuuserdt ja lopetetut toiminnot mukaisesti.

Aineettomien ja aineellisten
kayttoomaisuushydédykkeiden
arvonalentuminen

Tilikauden péittyessa arvioidaan, onko viitteita siité, etta
aineettomiin hyodykkeisiin tai aineellisiin
kéayttdomaisuushyoddykkeisiin kuuluvan omaisuuserin arvo
saattaa olla alentunut. Jos arvonalentumisesta on viitteitd,
arvioidaan omaisuuserast kerrytettavissa oleva rahaméira.
Kerrytettévissd oleva rahaméiréa arvioidaan lisdksi vuosittain
liikearvosta, keskeneriisistd aineettomista hyodykkeista seka
taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomista
aineettomista hyodykkeista riippumatta siiti, onko
arvonalentumisesta viitteité. Liikearvo kohdistetaan
arvonalentumistestausta varten hankinta-ajankohdasta
ldhtien konsernin rahavirtaa tuottaville yksikoille. Testissi
verrataan yksikon liikearvon sisiltivad kirjanpitoarvoa
yksikosté kerrytettdvissa olevaan rahaméédraan.

Kerrytettévissa oleva rahaméird on omaisuuseran kKaypi arvo
vdhennettynd luovutuksesta aiheutuvilla menoilla tai siti
korkeampi kdyttoarvo. Kiyttoarvolla tarkoitetaan
omaisuuserasti tai rahavirtaa tuottavasta yksikosta
saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka
diskontataan nykyarvoonsa ennen veroja méaritettya
korkoprosenttia kdyttden. Jos omaisuuserdn kirjanpitoarvo
on suurempi kuin siitd kerrytettivissa oleva rahamaira, siiti
kirjataan tuloslaskelmaan arvonalentumistappio.
Kirjaamisen yhteydessé poistettavan omaisuuseran
taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen.

Arvonalentumistappio peruutetaan, jos olosuhteissa on
tapahtunut muutos ja hyodykkeesti kerrytettévissi oleva
rahamdira on muuttunut arvonalentumistappion
kirjaamisajankohdasta, ei kuitenkaan enempa4, kuin mika
hyddykkeen kirjanpitoarvo olisi ilman
arvonalentumistappion Kirjaamista. Liikearvosta kirjattua
arvonalentumistappiota ei peruuteta missdén tilanteessa.

Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteist6ji pidetdan vuokratuottojen saamiseksi ja
omaisuuden arvonnoususta hyotymiseksi. Sijoituskiinteistot
arvostetaan kuten omassa kaytossa olevat kiinteistotkin.
Samoin niiden poistoajat ja -menetelmaét seka
arvonalentumistappioiden kirjausperusteet ovat samat kuin
vastaavien omassa kéytossi olevien kiinteistdjen.
Omistusyhteisdsegmentin erdén sijoitukset
osakkuusyhtioissa yhdistelty osakkuusyhtio Nordean
sijoitusomaisuuskiinteistot arvostetaan kdypaan arvoon.

Sijoituskaytdssa olevien kiinteistdjen kiyvét arvot esitetdin
liitetietona ja ne arvioidaan kayttien tuleviin tuottoihin ja
markkinaehtoisiin tuotto-odotuksiin perustuvaa

tuottoarvomenetelmad ja toteutuneisiin vertailukauppoihin
perustuvaa kauppa-arvomenetelméa.

Arvioinnin ldhtokohtana ovat kiinteistokohtaiset
ominaisuudet koskien mm. Kiinteiston sijaintia, kuntoa ja
vuokraustilannetta sekd markkinaldhtoiset vertailutiedot
koskien vaihtoehtoisia vuokria, tuottovaatimustasoja ja
yksikkohintoja. Arviointi on tilikaudella suoritettu kayttien
konsernin omaa asiantuntemusta.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernille on aikaisempien
tapahtumien seurauksena syntynyt oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen on
todennékoisti ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa
luotettavasti. Jos velvoitteesta tai osasta siitd on mahdollista
saada korvaus joltakin kolmannelta osapuolelta, korvaus
kirjataan erilliseksi omaisuuseréksi vain silloin, kun sen
saaminen on kdytdnnossa varmaa.

Vakuutus- ja sijoitussopimukset

Vakuutussopimukset kasitellddn IFRS 4 standardin
mukaisesti joko vakuutussopimuksina tai
sijoitussopimuksina. Standardin mukaan
vakuutussopimukset luokitellaan vakuutussopimuksiksi,
mikali niissi siirtyy vakuutuksenottajan ja
vakuutuksenantajan valilld merkittavad vakuutusriskia.
Mikali sopimuksen perusteella siirtyvé riski on luonteeltaan
rahoitusriskid eikd merkittdvaa vakuutusriskid, luokitellaan
sopimus sijoitussopimukseksi. Sopimuksen luokittelu
vakuutus- tai sijoitussopimukseksi méirai sen
arvostuskédytinnon.

Sampo Kisittelee sopimuksista syntyvit velat standardin
ensimmaisessi vaiheessa kansallisten vaatimusten
mukaisesti lukuun ottamatta tasoitusméaaraa,
yhteistakuuerédi sekd ndiden muutosta, jotka IFRS:n
mukaisesti esitetdin omassa pddomassa ja tuloksessa.

Vakuutus- ja sijoitussopimuksiin liittyvi riskeja on kuvattu
laajasti konsernitilinpditoksen liitetiedossa 39.

Jalleenvakuutussopimukset

Jilleenvakuutussopimus on sopimus, joka tayttda IFRS 4:n
asettamat edellytykset vakuutussopimukselle ja jonka
perusteella konserni voi saada korvauksia toiselta
vakuutusyhtioltd, mikali se itse joutuu korvausvelvolliseksi
muiden tekemiensé vakuutussopimusten perusteella.
Jilleenvakuutussopimusten perusteella saatavat suoritukset
on kirjattu taseessa erddn Saamiset
jalleenvakuutussopimuksista sekd Muut varat. Ensiksi
mainittu erd siséltii jalleenvakuuttajien osuuden konsernin
jalleenvakuutettujen vakuutussopimusten vakuutusmaksu-

15



SAMPO % GROUP

VUOSIKERTOMUS 2017

Tilinpaatos

ja korvausvastuusta. Muissa varoissa on lyhytaikaiset
saamiset jalleenvakuuttajilta.

Kun konserni itse joutuu maksamaan korvauksia
jalleenvakuutussopimuksen perusteella toiselle
vakuutusyhtiolle, kirjataan velka tase-erddn Muut velat.

Jalleenvakuutuksiin liittyvat saamiset ja velat arvostetaan
yhdenmukaisesti jdlleenvakuutettujen saamisten ja velkojen
kanssa. Jilleenvakuutussaamiset testataan vuosittain
arvonalentumistappioiden varalta. Arvonalentumistappio
kirjataan tulosvaikutteisesti, mikéli on olemassa objektiivista
ndyttdd, etti konserni ei tule saamaan kaikkia rahaméarié,
joihin silld sopimuksen ehtojen mukaan on oikeus.

Vahinkovakuutus

Vakuutussopimusten luokittelu

Vakuutussopimuksia luokiteltaessa ja niihin liittyvii riskeja
tarkasteltaessa toisiinsa kytketyt sopimukset tulkitaan
yhdeksi sopimukseksi.

Muina kuin vakuutussopimuksina, eli sopimuksina, joissa
riski ei siirry, kasitellddn mm. Captive-sopimuksia, joissa
vakuutusyhtio merkitsee yrityksen ensivakuutuksen ja
jalleenvakuuttaa saman riskin sellaisessa vakuutusyhtiossa,
joka kuuluu vakuutuksenottajan kanssa samaan konserniin.
Vahinkovakuutuksessa on my0s sopimuksia, joissa
vakuutusyhtié myontida vakuutuksen ja siirtaa
vakuutusriskin edelleen lopulliselle vakuutuksenantajalle.
N&ama ovat ns. Reverse Flow Fronting -sopimuksia.
Aikaisemman bruttokésittelyn sijaan niisti molemmista
kirjataan vain sopimussuhteen nettovaikutus
tuloslaskelmaan ja taseeseen. Edellytyksend nettomaéariiselle
késittelylle on, ettd sopimuksesta nettona Kirjattu
omapidétys on nolla.

Lisdksi vahinkovakuutuksessa on sopimuksia, joissa
vakuutusriski on eliminoitu retrospektiivisella
vakuutusmaksulla, eli ennakoitujen ja toteutuneiden
vahinkojen erotus tasataan lisimaksulla suoraan tai
vakuutuksen vuosiuudistuksen yhteydessi. Ndiden
sopimusten rahavirta kirjataan nettomiardisend suoraan
taseeseen kirjaamatta niitd ensin tuloslaskelmaan
vakuutusmaksutuotoiksi ja korvauskuluiksi.

Velat vahinkovakuutussopimuksista

Vakuutusvelka on nettoméiridinen sopimusperusteinen
velvoite, joka vakuutuksenantajalla on vakuutussopimuksen
perusteella. Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu
muodostavat vakuutusvelan, joka vastaa solmittujen
vakuutussopimusten mukaisia velvoitteita.

Vakuutusmaksuvastuun on tarkoitus kattaa jo solmittujen
vakuutussopimusten jéljelld olevan vakuutuskauden
odotettavissa olevat korvausmenot ja liikekulut. Vahinko- ja

jalleenvakuutuksessa vakuutusmaksuvastuu lasketaan
yleensd aikaperusteisesti niin kutsutun pro rata temporaris -
periaatteen mukaisesti. Jos vakuutusmaksutaso katsotaan
riittdméattdmaksi siten, ettei se kata mahdollista
korvausmenoja ja liikekuluja, vakuutusmaksuvastuuta on
vahvistettava siirtovastuun tidydennykselld ottaen huomioon
myds erddntymattdmaét vakuutusmaksueréat.

Korvausvastuu kattaa tulevaisuudessa suoritettavat
korvaukset kaikista jo tapahtuneista vahingoista. TAm&
koskee my0s tapahtuneita vahinkoja, joita ei
tilinpaatdshetkelld vield ole raportoitu vakuutusyhtidlle eli
ns. IBNR (incurred but not reported) -vahinkoja.
Korvausvastuuseen sisiltyvat myds kaikki korvausten
arvioidut selvittelykulut.

Vahinkoensivakuutuksen ja jilleenvakuutuksen
korvausvastuu lasketaan tilastollisin menetelmin tai
tapauskohtaisesti yksittdisten vahinkojen perusteella.
Useimmiten kiytetddn ndiden menetelmien yhdistelmaa
siten, ettd suurvahingot arvioidaan tapauskohtaisesti ja
pienehkdt vahingot seka tilinpadtoshetkelld tapahtuneet
mutta vield raportoimattomat vahingot (IBNR) tilastollisin
menetelmin.

Vahinko- ja jilleenvakuutuksesta saatava vakuutusmaksutulo
kirjataan tuloslaskelmaan, kun vakuutuksen vuosimaksu
erddntyy maksettavaksi.

Vakuutusvelan riittavyystesti

Vahinkovakuutuksen korvausvastuun ja
vakuutusmaksuvastuun riittvyys tutkitaan erikseen.
Korvausvastuu perustuu vastaisten korvausrahavirtojen
ennusteisiin. Ennusteet tehdéén vakiintuneilla
vakuutusmatemaattisilla menetelmilla.

Vakuutusmaksuvastuu lasketaan padsadntdisesti
aikaperusteisesti ns. pro rata temporis -periaatteen pohjalta.
Vakuutusmaksuvastuun riittavyys testataan laskemalla
vakuutusmaksuvastuun lisdvastuu yhtidittiin kullekin
liiketoiminta-alueelle ja vakuutusluokalle. Mahdollinen
havaittu riittimattdmyys vakuutusmaksuvastuussa korjataan
kirjaamalla siirtovastuun tdydennys.

Vahinkovakuutuslajien jakojarjestelma

Suomen lakisditeisten vahinkovakuutusten (tapaturma-,
liikenne- ja potilasvakuutusten) perusteella maksettavia
eldkkeitd, sairaanhoidon seké 1ddkinnéllisen kuntoutuksen
korvauksia korotetaan vuosittain Tel-indeksilla korvausten
reaaliarvon sdilyttdmiseksi. Indeksikorotukset eivét ole
vakuutusyhtididen vastuulla, sill4 ne rahoitetaan
jakojarjestelméperiaatteella, ts. kunakin vuonna
vakuutusmaksuissa kerdtdin indeksikorotuksia yhté paljon
kuin niitd kyseiseni vuonna maksetaan. Kaytdnndssa tdma
toteutetaan siten, ettd vahinkovakuutusyhtiot kerdévit
vakuutusmaksutulojensa yhteydessd kuormituserid, joka
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tilitetdan kyseisen vakuutuslajin keskusyhteisolle.
Keskusyhteiso jakaa kerétyt jakojarjestelmamaérat siten, etta
kyseista vakuutuslajia harjoittava yhtid saa saman méaéran,
minka se on sind vuonna maksanut jakojarjestelmén piiriin
kuuluvia korvauksia. Vakuutusyhtion maksuosuuden
suuruus perustuu yhtion markkinaosuuteen kyseisen
vakuutuslajin osalta.

Eldkkeiden indeksikorotuksiin liittyvaa jakojarjestelmaa ei
kéasitelld IFRS 4:n mukaisena vakuutustoimintana eiké siita
synny vakuutusyhtiolle riskia. Siten vakuutusmaksun
yhteydessé keréttavad jakojarjestelmidmaksua ei katsota
vakuutusmaksutuloksi eikd maksettavaa eldkkeiden
indeksikorotusta korvauskuluksi. Koska kerétty
indeksikorotus vastaa maaraltddn maksettuja eldkkeiden
indeksikorotuksia, kyseiset erdt netotetaan tuloserdssa
Liiketoiminnan muut kulut. Keskusyhteiséltd mahdollisesti
vield saamatta tai maksamatta oleva osuus tasauserasti
esitetdén lyhytaikaisena saamisena tai velkana tase-erissi
Muut varat tai Muut velat.

Vakuutusten aktivoidut hankintamenot

Vakuutusten hankintamenot, jotka selkeésti liittyvat
vakuutussopimusten solmimiseen, esitetddn taseen varoissa
vakuutusten aktivoituina hankintamenoina.
Hankintamenoina kisitellddn vakuutussopimusten
hankkimiseen tai uusimiseen vélillisesti tai vélittomasti
liittyvat toimintakulut kuten palkkiot, markkinointikulut
sekd myyntihenkiloston palkat ja kulut. Vakuutusten
hankintamenot jaksotetaan samalla tavalla kuin
vakuutusmaksuvastuu. Poistoaika on yleensé korkeintaan 12
kuukautta.

Henkivakuutus

Vakuutussopimusten luokittelu

Henkivakuutustoiminnan sopimukset luokitellaan
vakuutussopimuksiksi tai sijoitussopimuksiksi.
Vakuutussopimuksia ovat sopimukset, joihin liittyy
merKkittdva vakuutusriski tai sellaiset sopimukset, joihin
sisdltyy vakuutuksenottajan oikeus muuttaa sopimusta
kasvattamalla riskid. Kapitalisaatiosopimuksiin ei sisdlly
vakuutusriskia, joten ndma sopimukset on luokiteltu
sijoitussopimuksiksi.

Sopimukseen liittyvi oikeus harkinnanvaraiseen osuuteen
ylijadmastéa (Discretionary Participation Feature (DPF)) on
vakuutuksenottajan sopimukseen perustuva oikeus saada
taatun vahimmaisedun lisdksi muita etuja. Etuina hyvitetdin
vakuutuksille laskuperustekoron lisidksi asiakashyvityksié,
korotetaan kuolemantapaussummia tai alennetaan
vakuutusmaksuja. Mandatumin tulkinnassa
kohtuusperiaatteesta miaritelldan tavoitteet
harkinnanvaraisille eduille. Sijoitussidonnaisissa
sopimuksissa vakuutuksenottaja kantaa sijoitusriskin

valitsemalla sijoituskohteet, joihin sopimusten arvonkehitys
sidotaan.

Vakuutus- ja sijoitussopimusten arvostus

Kaikkiin vakuutussopimuksiin ja niihin sijoitussopimuksiin,
joihin liittyy harkinnanvarainen oikeus osuuteen ylijadmasta
(DPF), sovelletaan kansallisia laskentaperiaatteita.

Kaikkiin sopimuksiin lukuun ottamatta sijoitussidonnaisia
sopimuksia liittyy harkinnanvarainen oikeus ylijadmaan.
Sellaisiin sijoitussidonnaisiin sopimuksiin, joita ei luokitella
vakuutussopimuksiksi, liittyy vakuutuksenottajan oikeus
vaihtaa sdistdjen tuottorakenne sijoitussidonnaisesta
sellaiseksi, joka muodostuu vihimmaistuottotakuusta ja
oikeudesta harkinnanvaraiseen osuuteen ylijddméasta. Taman
perusteella my06s ndihin sopimuksiin sovelletaan kansallisia
laskentaperiaatteita.

Takaisinosto-oikeutta, vihimmaistuottotakuuta, saman
sopimuksen sisilli olevia vakuutus- ja talletusosia sekd muita
vastaavia oikeuksia ei eroteta pAdsopimuksesta eika arvosteta
erikseen.

Mandatumissa kannanluovutuksella siirtyneen Suomi-
yhtion ryhméeldkevakuutuksen (=Eriytetty vakuutuskanta)
osalta noudatetaan IFRS 4.30 ns. varjolaskentaa, jonka
perusteella omaa pidomaa oikaistaan sopimuksen mukaisten
realisoitumattomien voittojen tai tappioiden osalta. Omaa
pddomaa oikaistaan maéarilla, jolla realisoitumattomat voitot
tai tappiot olisivat jakautuneet Eriytetyn vakuutuskannan
voitonjakopolitiikan mukaisesti Eriytetylle
vakuutuskannalle, mikili voitot tai tappiot olisi realisoitu
tilinpaatoshetkella.

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista ja
jalleenvakuutusvarat

Vakuutus- ja sijoitussopimusten velka kirjataan
vakuutusvelaksi, jonka muodostavat vakuutusmaksuvastuu
ja korvausvastuu. Henkivakuutustoiminnan
vakuutusteknisen vakuutusvelan laskennassa kédytetddn
erilaisia menetelmid, jotka sisdltdvit oletuksia mm.
kuolevuudesta, sairastuvuudesta, sijoitusten tuottotasosta,
vastaisista liikekuluista ja vahinkojen selvidmisesta.

Tulevan jalleenvakuutuksen vastuuvelan muutos on laskettu
vaihtuvin kurssein.

Vakuutusmaksuvastuu lasketaan ensivakuutuksessa
vakuutuskohtaisesti ja jilleenvakuutuksessa antavan yhtion
ilmoituksen perusteella tai yhtion omien laskuperusteiden
mukaan.

Vakuutusvelan diskonttauksessa kaytetty korko on enintddn
kunkin maan viranomaisen hyviksymén enimmaiskoron
suuruinen.
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Korvausvastuu kattaa tulevaisuudessa suoritettavat
korvaukset kaikista jo tapahtuneista vakuutustapahtumista.
Korvausvastuuseen sisiltyviat myos kaikki korvausten
hoitokulut.

Vakuutusvelasta midritetdan vuosittain lyhyt- ja
pitkédkestoisen velan osuus.

Vakuutusvelan riittavyystesti

Velan riittdvyystesti tehddin kaikista sopimuskannoista ja
tdydennystarvetta tarkastellaan yhtiotasolla koko
vakuutusvelan riittdvyyden perusteella. Ei-
sijoitussidonnaiseen velkaan kohdistuva testi siséltda kaikki
odotettavissa olevat sopimuksiin perustuvat rahavirrat.
Sopimuksiin perustuviin rahavirtoihin kuuluvat
odotettavissa olevat vakuutusmaksut, korvaukset, lisiedut ja
liikekulut. Korvauksissa on arvioitu takaisinostot ja muut
vakuutustapahtumat historiatietoihin perustuen.
Korvausmaarit pitavét sisdlldin sekd sopimusten
laskuperustekoron ettd arvion tulevista lisdeduista.
Rahavirtojen piddoma-arvot diskontataan tilinpdatdshetkeen.

Sijoitussidonnaisen liikkeen testissa lasketaan riski- ja
liikekuluylijadmien pddoma-arvot vastaavalla tavalla. Mikali
yhtidkohtaisen sijoitussidonnaisen ja muun liikkeen velan
yhteismaara edellyttdi tdydentdmistd, kasvatetaan velkaa
tulosvaikutteisesti testin osoittamalla m&aralla.

Kohtuusperiaate

Vakuutusyhtiélain 13 luvun 2 §:n mukaan
henkivakuutuksessa on noudatettava ns. kohtuusperiaatetta
sellaisten vakuutusten kohdalla, joilla on
vakuutussopimuksen mukaan oikeus vakuutusten
mahdollisesti tuottaman ylijadmaén perusteella
myonnettaviin lisdetuihin (DPF). Mikali
vakavaraisuusvaatimukset eivét ole esteend, kohtuullinen osa
ylijddmastd on palautettava lisdetuina niille vakuutuksille.

Mandatumin tavoitteena on antaa pitkélla aikavalilla
alkuperéisen vakuutuskannan voitonjakoon oikeutetuille
vakuutussiastodille ennen kuluja ja veroja kokonaishyvitys,
joka olisi vdhintddn kunakin hetkend matalariskisimpiné
pidettdvien pitkien korkosijoitusten korkotason mukainen.
Kokonaishyvitys muodostuu laskuperustekorosta ja
vuosittain méarattavista lisdeduista. Lisdetujen tasossa
pyritddn jatkuvuuteen.

Tyosuhde-etuudet

Tydsuhteen paattymisen jalkeiset
etuudet

Tydsuhteen padttymisen jélkeisid etuuksia ovat eldkkeet ja
henkivakuutukset.

Sammolla on etuuspohjaisia elédkejérjestelyja Ruotsissa ja
Norjassa, muissa maissa eldkejarjestelyt ovat maksupohjaisia.
Merkittdvin maksupohjainen jirjestely on Suomen TyEL-
perusvakuutus.

Maksupohjaisissa jarjestelyissi konserni suorittaa kiinteitd
maksuja eldkevakuutusyhtidlle eik silld ole oikeudellista tai
tosiasiallista velvoitetta suorittaa lisaimaksuja.
Maksupohjaisista jarjestelyistd aiheutuvat velvoitteet
kirjataan kuluksi kaudella, jota veloitus koskee.

Etuuspohjaisissa jirjestelyissé yritykselle jad velvoitteita
tilikauden maksun suorittamisen jilkeenkin ja ndiden
vakuutusmatemaattisen ja/tai sijoitusriskin kantaa yritys.
Velvoite lasketaan kustakin jérjestelystd erikseen kayttden
ennakoituun etuusoikeusyksikkdon perustuvaa menetelméaé
(projected unit credit method). Velvoitteen maaran
laskennassa kiytetddn vakuutusmatemaattisia oletuksia.
Eldkemenot kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajalle.

Etuuspohjaisissa jirjestelyissd on sekd rahastoituja etti
rahastoimattomia jarjestelyjd. Naissa tilikauden eldkekuluksi
kirjataan vuoden vakuutusmatemaattisten laskelmien
mukainen vanhuuseldkekertyma laskettuna lineaarisesti
elidkeidn saavuttamishetken eldkepalkan pohjalta. Tahdn
lisdtddn korkokuluina aikaisempien vuosien
eldkesitoumusten hyvityksistd/lisayksistd aiheutuvat
laskennalliset vaikutukset. Tilikauden eldkekulut arvioidaan
vuoden alussa ja laskelma perustuu muun muassa palkkojen
korotusolettamiin, hintainflaatioon eldkesitoumuksen koko
keston ajalta seké sen hetkiseen markkinakorkoon
suhteutettuna eldkevelvoitteen duraatioon.

Tilikauden tydsuoritukseen perustuva eldkemeno sekéd
nettovelan nettokorko Kirjataan tulosvaikutteisesti
eldkekuluihin. Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot seka
jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto (pois lukien nettokorko)
kirjataan omana erdndin muihin laajan tuloksen eriin
tilikaudella, jona ne syntyvit.

Elédkevelvoitteen nykyarvosta vihennetédén jédrjestelyyn
kuuluvat varat kiypédin arvoon arvostettuina ja ndin saatu
nettovelka (tai -omaisuus) kirjataan taseeseen omaksi
erdkseen.

Konsernilla on lisdksi vapaaehtoisia etuuspohjaisia
eldkevakuutuksia. Vakuutukset ovat konsernin sisdisié ja
niiden midré on epidolennainen.

Irtisanomisen yhteydessa suoritettavat
etuudet

Irtisanomiseen perustuva velvoite Kirjataan velaksi silloin
kun konserni on todistettavasti sitoutunut lopettamaan
yhden tai useamman henkilon tydsuhteen ennen normaalia
elidkkeelle jadmisen ajankohtaa tai myontiméin
irtisanomisen yhteydessi suoritettavia etuuksia
vapaaehtoisen irtisanoutumisen edistdmiseksi tehdyn
tarjouksen seurauksena. Etuuksista ei koidu tydnantajalle
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taloudellista hyotya tulevaisuudessa, joten ne kirjataan
valittdmaésti kuluksi. Myohemmin kuin 12 kuukauden
kuluttua tilinpdatoksestd erddntyvit velvoitteet
diskontataan. Sammossa irtisanomisen yhteydessa
suoritettavia etuuksia ovat irtisanomiseen liittyvéat
rahapaketit ja eldkepaketit.

Osakeperusteiset maksut

Sammolla oli tilikauden aikana nelji voimassa olevaa
kéteisvaroina maksettavaa osakeperusteista
kannustinjarjestelméi (Johdon ja asiantuntijoiden
pitkédaikaiset kannustinjarjestelmét 2011 I1, 2014 I, 2014 1T ja
2017 I). Topdanmarkilla oli tilikauden aikana yksi
hallitukselle ja ylemmaélle johdolle suunnattu paédasiallisesti
omina osakkeina maksettava osakeoptiojirjestelma.
Jérjestelyt on arvostettu kiypédin arvoon niiden
myontdmishetkelld sekd jokaisena raportointipdivdna timén
jalkeen.

Kiteisvaroina maksettavissa jarjestelyissa arvostus Kirjataan
velaksi ja sen muutos tuloslaskelmaan.

Osakkeina maksettavissa jarjestelyissi saadut toteutushinnat
kirjataan omaan pddomaan.

Kannustimien kdypi arvo on méiritetty Black-Scholes -
hinnoittelumallin avulla. Markkinaperusteisen
kannustinosan kiyvissa arvossa on huomioitu
hinnoittelumallilla ennakoitu toteuma palkkiona
maksettavien kannusteyksikoiden méaarésta. Ei-
markkinaperusteisten ehtojen vaikutuksia ei siséllyteta
kannustimen kéyp&édn arvoon, vaan ne otetaan huomioon
niiden kannusteyksikéiden méaarissé, joihin oletetaan
syntyvin oikeus oikeuden syntymisajanjakson kuluessa.
Talté osin konserni paivittdi oletuksen arvioidusta
lopullisesta kannusteyksikdiden miarésté jokaisena véli- ja
tilinpaatdspaivana.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu sisiltdi kauden verotettavaan
tuloon perustuvan veron ja laskennallisen veron. Verokulu
kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi suoraan omaan pddomaan
tai laajaan tuloslaskelmaan Kirjattavien erien osalta, jolloin
myds vero Kirjataan Kyseisiin eriin. Kauden verotettavaan
tuloon perustuva vero lasketaan kunkin maan
voimassaolevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan
mahdollisilla edellisiin tilikausiin liittyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista véliaikaisista eroista
kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon vililld. Verotuksessa
vahennyskelvottomasta liikearvon arvonalentumisesta ei
kirjata laskennallista veroa eiki tytaryhtididen
jakamattomista voittovaroista kirjata laskennallista veroa
siltd osin, kun ero ei todennikdisesti purkaudu
ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Laskennalliset verot lasketaan kayttamalla
tilinpadtdspdivdin mennessa vahvistettuja verokantoja.
Laskennallinen verosaaminen on kirjattu sithen méaraan
asti, kun on todennikdisté, ettd tulevaisuudessa syntyy
verotettavaa tuloa, jota vastaan viliaikainen ero voidaan
hyodyntia.

Osakepaiaoma

Osakkeiden liikkeeseenlaskukulut, jotka ovat suoraan
kohdistettavissa uusien osakkeiden tai optioiden liikkeeseen
laskemiseen tai liiketoiminnan hankkimiseen, esitetdin
omassa padomassa verovaikutukset huomioon ottaen saadun
tulon vihennykseni.

Osingot kirjataan omasta pidomasta sind tilikautena, jona
yhtidkokous pdittda osingonjaosta. Kun emoyhti6 tai muu
konserniyhtio ostaa emoyhtion osakkeita, maksettu vastike
vahennetddn omasta pAdomasta ja esitetian erdssia Omat
osakkeet siihen asti, kunnes osakkeet mitatdidédin. Jos
osakkeet myohemmin myydaan tai lasketaan uudelleen
liikkeeseen, saatu vastike kirjataan omaan paddomaan.

Rahavarat

Rahavaroina kisitellddn kéteiset varat, joiksi katsotaan kassa
sekd lyhytaikaiset talletukset (3 kKk).

Sampo esittdi liiketoiminnan rahavirrat kdyttden episuoraa
esitystapaa, jolloin voittoa (tappiota) ennen veroja oikaistaan
ei-kassaperusteisten tapahtumien vaikutuksella, varojen ja
velkojen muutoksilla ja tuotoilla ja kuluilla, jotka liittyvat
investointien tai rahoituksen rahavirtoihin.

Rahavirtalaskelmassa saadut ja maksetut korot esitetdan
liiketoiminnan rahavirroissa. My0s saadut osingot sisdltyvit
liiketoiminnan rahavirtoihin. Maksetut osingot esitetddan
rahoitustoiminnan rahavirroissa.

Johdon harkintaa edellyttavat
laatimisperiaatteet ja arvioihin
liittyvat keskeiset

epdvarmuustekijat

Tilinpadatdksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti
edellyttdd johdon tekemié arvioita ja oletuksia, jotka ovat
vaikuttaneet tilinpadtoksessi esitettiviin tuottoihin,
kuluihin, varoihin ja velkoihin seki ehdollisiin velkoihin.
Harkintaa joudutaan kayttdmain myos tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Arviot perustuvat
tilinpaatoshetkelld parhaaseen kaytettavissa olleeseen
tietoon. Arviointi perustuu seké aikaisempiin kokemuksiin
ettd tulevaisuutta koskeviin tilinpaitdshetkella
todennédkoéisimpind pidettyihin oletuksiin. Toteutumatiedot
voivat poiketa niisté arvioihin ja oletuksiin perustuvista
paatoksistd. Mahdolliset arvioiden muutokset Kirjataan silla

19



SAMPO % GROUP

VUOSIKERTOMUS 2017

Tilinpaatos

tilikaudella, jonka aikana arviota korjataan ja kaikilla timéan
jalkeisilla ajanjaksoilla.

Sammon keskeiset tulevaisuutta koskevat oletukset ja
tilinpaatdspiivéan arvioihin liittyvit keskeiset
epavarmuustekijit liittyvat mm. vakuutusmatemaattisissa
laskelmissa kaytettyihin oletuksiin, julkisesti
noteeraamattomien rahoitusvarojen ja -velkojen ja
sijoituskiinteistojen kiypien arvojen arviointiin seki
rahoitusvarojen ja aineettomien hyddykkeiden
arvonalentumisten arviointiin. Naitd osa-alueita koskevat
laatimisperiaatteet edellyttévit eniten merkittavien
arvioiden ja oletusten kayttdmista.

Vakuutusmatemaattiset odotukset

Vakuutusvelkojen arviointiin liittyy aina epdvarmuutta, silla
vakuutusvelka perustuu tehtyihin arvioihin ja oletuksiin
tulevista korvausmenoista. Arviot perustuvat
tilinpaitospaivana kaytettavissa oleviin konsernin omiin
tilastoihin aikaisemmista vahinkotapahtumista. Arvioihin
liittyva epdvarmuus on yleensi suurempi arvioitaessa uusia
vakuutuskantoja tai vakuutuskantoja, joissa vahingon
selvidminen kestdi kauan, silld ndisté ei ole viel saatavilla
téydellisid vahinkotilastoja. Historiatietojen lisdksi
vakuutusvelkojen arvioinnissa otetaan huomioon mm.
vahinkokehitys, maksamattomien korvausten méira,
lakimuutokset, oikeuden paéatokset seki yleinen
taloudellinen tilanne.

Huomattava osa konsernin vahinkovakuutuksen
vakuutusveloista liittyy lakisditeisiin tapaturma- ja
liikennevakuutuksiin. Ndiden velkojen arviointiin
sisdltyvistd epavarmuustekijoistd huomattavimmat sisiltyvat
oletuksiin inflaatiosta, kuolevuudesta, diskonttauskoroista
seki lakimuutosten ja oikeuskaytédntdjen vaikutuksista.

Henkivakuutuksen vakuutusvelkojen
vakuutusmatemaattisista oletuksista on kerrottu tarkemmin
kappaleessa Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista ja
jalleenvakuutusvarat.

IAS 19:n mukaiset etuuspohjaiset elike-etuudet arvioidaan
myos vakuutusmatemaattisten periaatteiden mukaisesti.
Eldkejarjestelyn varauksen laskenta perustuu
tulevaisuudessa odotettavissa oleviin eldkkeisiin, jolloin
diskonttauskoron madrittelyn liséksi tehdyt arviot koskevat
oletuksia mm. kuolevuudesta, henkildston vaihtuvuudesta,
hintainflaatiosta sekd palkkakehityksesta.

Kaypien arvojen maaritys

Jos rahoitusvaroilla ei ole toimivilla markkinoilla
noteerattuja hintoja, kdypa arvo méiritetddn markkinoilla
yleisesti hyviksyttyjen arvostusmenetelmien avulla.
Menetelmisti on kerrottu enemmaén tilinpaitosperiaatteiden
kappaleessa Kiypé arvo.

Sijoituskiinteistojen kédyvét arvot on tilikauden aikana
arvioitu itse markkinoilta saadun vertailuaineiston
perusteella. Tahin liittyy johdon tekemat oletukset esim.
markkinoiden tuottovaateista seki kaytettavista
diskonttauskorosta.

Arvonalentumistestaukset

Liikearvo, keskeneréiset aineettomat hyodykkeet ja
taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat
aineettomat hyddykkeet testataan vihintdan vuosittain
arvonalentumisen varalta. Rahavirtaa tuottavien yksikoiden
kerrytettivissa olevat rahaméérit on padosin méadritetty
kayttdarvoon perustuvilla laskemilla. NAimé edellyttavit
johdon tekemii arvioita mm. tulevista kassavirroista,
diskonttauskorosta seki talouden yleisesté inflaatio- ja
kasvukehityksesta.

Uusein tai uudistettujen IFRS-
standardien ja tulkintojen
soveltaminen

Seuraavat konsernin liiketoimintaan liittyvat julkistetut
uudet tai uudistetut standardit konserni ottaa kadyttdon
mydhemmillé tilikausilla niiden voimaantulopédivistd ldhtien
tai jos voimaantulopdivid on muu kuin tilikauden
ensimmdiinen pdivd, voimaantulopdividi seuraavan
tilikauden alusta ldhtien.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista (voimaan 1.1.2018
tai sen jilkeen alkavilla tilikausilla). Uusi standardi korvaa
nyKkyiset IAS 18 ja IAS 11 standardit ja niihin liittyvat
tulkinnat. Myynnin kirjaamisen keskeisen kriteerini on
mairdysvallan siirtyminen. Standardin kiyttoonotolla ei tule
olemaan olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

IFRS 16 Vuokrasopimukset (voimaan 1.1.2019 tai sen jilkeen
alkavilla tilikausilla). Standardi korvaa nykyisen IAS 17
standardin, jonka mukaan vuokrasopimukset kirjattiin joko
taseeseen rahoitusleasingsopimuksina tai muina
vuokrasopimuksina, jolloin sopimuksiin liittyva vastuu
esitettiin tilinpaatoksen liitetiedoissa. Uuden standardin
myo0ti kaikki vuokrasopimukset, pienii ja lyhytaikaisia
sopimuksia lukuun ottamatta, tulee merkita taseeseen.
Standardin kayttoonotto tulee vaikuttamaan konsernin
taseeseen, kun nykyiset muut sopimukset kirjataan sinne
seka tuloslaskelmaan vuokrasopimuksista kirjattavien
korkokulujen ja poistojen muodossa. Vuokrasopimusten
kokonaisméira ei kuitenkaan ole konsernissa hyvin
merkittiva.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja sithen tehdyt muutokset
(voimaan 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla) korvaa
nykyisen standardin IAS 39: Rahoitusinstrumentit:
kirjaaminen ja arvostaminen. Sampo aikoo hyddyntia
seuraavassa kappaleessa avattua viliaikaista vapautusta ja
ottaa standardin kayttoon 1.1.2021 alkavalla tilikaudella. Uusi
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standardi muuttaa rahoitusvarojen luokittelua ja
arvostamista seki sisdltdd uuden luottotappioihin
perustuvan arvonalentumismallin. Suojauslaskennassa
sdilyy edelleen nykyiset kolme suojauslaskentatyyppié.

Koska vireilla oleva IFRS 4 Vakuutussopimukset korvaava
uusi standardi IFRS 17 (voimaan 1.1.2021 alkavilla tilikausilla)
tulee vaikuttamaan vakuutusyhtiéiden velkapuolen
arvostukseen, on vakuutusyhtioille annettu vaihtoehtoja
IFRS 9 kdyttoonottamiseksi. Yhtio voi tiettyjen
vakuutusvelkojen méiradn liittyvien edellytysten tayttyessi
kayttia ns. véliaikaista vapautusta, jolloin se siirtd4 IFRS 9 -
standardin kayttdonoton alkamaan samanaikaisesti IFRS 17
kanssa, viimeistdan 1.1.2021 alkavalla tilikaudella.
Viliaikaista vapautusta saa soveltaa, mikéli konsernin
vakuutustoimintaan liittyvien velkojen suhde taseen

kokonaisvelkoihin on vihintdén yli 90 %. Soveltaminen on
mahdollista my®ds silloin, kun suhdeluku on viahintédén yli 80
%, mikali konserni ei merkittdvassi midrin harjoita muuta
kuin vakuutustoimintaa. Toinen sallittu vaihtoehto on
soveltaa IFRS 9 -standardia soveltuvin osin 1.1.2018 alkaen,
mutta poistaa velkojen ja varojen erilaisista
arvostusperiaatteista johtuvat erot tuloslaskelmalla.

Konserni on suorittanut analysoinnin véliaikaisen
vapautuksen soveltamisen edellytyksistd ja todennut niiden
tayttyvan. Niin ollen Sampo-konserni aikoo soveltaa
vapautusta ja ottaa kiyttoon IFRS 9 samanaikaisesti tulevan
IFRS 17 kanssa. Konserni on aloittanut standardien
kayttoonoton analysoinnin myds muilta osin, koska uusilla
standardeilla tulee olemaan olennainen vaikutus konsernin
tilinpaatokseen.
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Segmentti-informaatio

Topdanmark A/S:n muututtua Sammon tytéryhtidksi 30.9.2017 muuttui myds segmenttiraportoinnin rakenne. Sampo raportoi
aikaisemmin tulos- ja taselukunsa kolmelta segmentilta: vahinkovakuutus (ml. Topdanmark), henkivakuutus sekd omistusyhteis®
(ml. Nordeasta Sammolle kirjattava tulososuus). Topdanmarkin tytaryhtidkéasittelyn my6ta Sampo muutti raportointiaan ja julkistaa
tulos- ja taselukunsa jatkossa neljalta segmentilta: If, Topdanmark, Mandatum ja Omistusyhteisé (ml. Nordea).

Vertailukauden segmenttitiedot on muutettu vastaaviksi. Topdanmarkin osakkuusyhtiétulos on kirjattu pois
vahinkovakutuussegmentisté ja viety Topdanmark-segmenttiin. Topdanmarkin osakkuusyhtiéosakkeet on niin ikdan kirjattu pois
vahinkovakuutussegmentistd omistusyhteisén tytaryhtidosakkeisiin.

Maantieteellisia alueita koskevina tietoina on esitetty tuotot ulkopuolisilta asiakkailta seka pitkaaikaiset varat. Raportoitavat alueet
ovat Suomi, Ruotsi, Norja, Tanska, Baltia ja muut maat.

Segmentti-informaatio on tuotettu konsernin tilinpaatdsta laadittaessa ja esitettdessad noudatettujen laatimisperiaatteiden
mukaisesti. Segmenteille on kohdistettu liiketoiminnasta aiheutuvat, joko valittdmasti osoitettavissa tai jarkevalla perusteella
kohdistettavissa olevat, tuotot, kulut, varat ja velat. Segmenttien valinen hinnoittelu perustuu kaypiin markkinahintoihin.
Konsernitilinpaatoksessa segmenttien valiset liiketapahtumat sekad saamiset ja velat on eliminoitu.

Segmenttien poistot on esitetty liitteissa 10-12 ja sijoitukset osakkuusyhtidihin liitteessa 13.
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Konsernin laaja tuloslaskelma liiketoimintasegmenteittain 2017
Omistus- Elimi-
Milj. e If Topdanmark Mandatum yhteiso noinnit Konserni
Vakuutusmaksutulo 4 357 498 960 - 0 5815
Sijoitustoiminnan nettotuotot 216 107 782 10 -10 1104
Liiketoiminnan muut tuotot 27 1 10 18 -20 36
Korvaukset 2717 -285 -1021 = = -4 023
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos -64 -163 -377 - 1 -603
Henkildstokulut -543 -68 -47 -18 - -676
Liiketoiminnan muut kulut -440 -39 -63 -14 20 -536
Rahoituskulut -19 -3 -7 -36 14 -52
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 1 94 0 616 - 712
- Voitto aiemman osakkuusyhtidosuuden
. 5 m - 706 - - - 706
arvostamisesta kadypaén arvoon
Voitto ennen veroja 818 848 236 576 4 2 482
Verot -180 -12 -51 0 0 -243
Tilikauden voitto 637 836 185 576 a4 2 239
Kauden muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -95 -1 - - -96
Myytavissa olevat rahoitusvarat 46 - 5 22 - 73
Osuus osakkuusyhtididen muun laajan tuloksen
o - - - -57 - -57
erista
Verot -11 = =2 -4 - -18
Erat, |ot!_(a voidaan sur!:aa .t:llosvalkutte|5|k5| 61 1 3 -39 0 97
yhteensd nettona verojen jalkeen
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisista eldkejarjestelyista syntyvat
. : . . 5 - - - - 5
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
Verot =l = = = = =il
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
= - 4 - - - - 4
yhteensd nettona verojen jalkeen
TILIKAUDEN LAAJA TULOS 581 836 188 537 4 2 146
Tilikauden voitosta
Emoyhtidn omistajien osuus 2216
Maaraysvallattomien osuus 23
Tilikauden laajasta tuloksesta
Emoyhtién omistajien osuus 2122
Maaraysvallattomien osuus 23
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Konsernin laaja tuloslaskelma liiketoimintasegmenteittain 2016

Omistus- Elimi-

Milj. e If Topdanmark Mandatum yhteiso noinnit Konserni
Vakuutusmaksutulo 4 292 - 1116 - -32 5375
Sijoitustoiminnan nettotuotot 173 - 634 36 -16 827
Liiketoiminnan muut tuotot 26 - 23 17 -16 50
Korvaukset -2 670 - -967 - 10 -3627
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos -6 - -465 - 24 -448
Henkildstokulut -512 - -46 -16 - -574
Liiketoiminnan muut kulut -472 - -78 -18 16 -551
Rahoituskulut -13 - -7 -14 15 -18
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 5 59 0 773 - 837
Voitto ennen veroja 824 59 210 778 0 1871
Verot -178 - -41 -2 - -221
Tilikauden voitto 646 59 168 777 0 1650
Kauden muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -80 - - - - -80
Myytavissa olevat rahoitusvarat 118 - 82 24 - 225
Osuus osakkuusyhtididen muun laajan tuloksen

o - - - 19 - 19
erista
Verot -25 - -19 -5 - -49
Erét, jot_l_(a voidaan sur!:aa F_}llosvalkutte|5|k5| 13 B 64 38 . 115
yhteensa nettona verojen jalkeen
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisista elakejarjestelyista syntyvat 6 R B ) } 6

vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
Verot 1 - - - - 1

Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
yhteensa nettona verojen jalkeen

-5 - - - - -5

TILIKAUDEN LAAJA TULOS 655 59 232 815 - 1760
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Konsernitase liiketoimintasegmenteittain 2017

Omistus- Elimi-

Milj. e If Topdanmark Mandatum yhteiso noinnit Konserni
Varat

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 22 130 3 3 - 158
Sijoituskiinteistot 12 489 151 = = 653
Aineettomat hyédykkeet 528 1509 83 - - 2121
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 14 173 0 7 578 - 7 765
Rahoitusvarat 11 217 6 166 4977 4 510 -4 038 22 832
(S):L?:;Ltjsssi}gi(zzﬂsiestten sopimusten katteena B 3 464 2986 ) 42 7 409
Laskennalliset verosaamiset 17 2 = 3 -4 18
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 220 77 0 - - 297
Muut varat 1601 211 103 33 -8 1940
Kateiset varat 437 72 1025 1200 ° 2734
Myytavana olevat omaisuuserat - - 3374 - - 3374
Varat yhteensa 14 069 12 293 13703 13 326 -4 092 49 300
Velat

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 9120 5405 4 375 = = 18 900
;/ije;?;cussiigirt)?nsqsds;r;:aaisista vakuutus- ja B 4036 2965 } 42 7959
Rahoitusvelat 322 303 106 3187 -269 3649
Laskennalliset verovelat 278 196 164 - - 638
Varaukset 33 = = = = 33
Eldkevelvoitteet 57 = = = = 57
Muut velat 739 249 241 38 -9 1258
I‘//Ie)ﬁ;ivrgtné oleviin omaisuuseriin liittyvat B B 3299 ) } 2299
Velat yhteensd 10 549 10 189 12 150 3224 -321 35792
Oma padoma

Osakepddoma 98
Rahastot 1530
Kertyneet voittovarat 10 692
Muut oman padoman erat 528
Emoyhtidon omistajien osuus 12 848
Maaraysvallattomien osuus 660
Oma padaoma yhteensa 13 508
Oma padaoma ja velat yhteensa 49 300
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Konsernitase liiketoimintasegmenteittain 2016

Omistus- Elimi-

Milj. e If Topdanmark Mandatum yhteiso noinnit Konserni
Varat

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 19 - 4 3 - 27
Sijoituskiinteistot 14 - 201 - -4 211
Aineettomat hyédykkeet 541 - 70 0 - 612
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 13 539 0 7 554 - 8 107
Rahoitusvarat 11667 - 5459 3201 -2 659 17 668
i:L(z:;L:sssi}gﬁEEsiestten sopimusten katteena B B 3468 ) a1 3427
Laskennalliset verosaamiset 24 - - 7 -4 27
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 236 - 3 - - 239
Muut varat 1593 - 162 15 -9 1761
Kéateiset varat 463 - 682 1439 - 2585
Myytavana olevat omaisuuserat - - 3291 - - 3291
Varat yhteensa 14571 539 13 341 12 220 -2717 37 955
Velat

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 9 379 - 4611 - - 13990
;/ije;?;cussiigirt)?nsqsds;r;:aaisista vakuutus- ja B B 3 448 ) a1 2407
Rahoitusvelat 474 - 111 3551 -289 3847
Laskennalliset verovelat 346 - 181 - 0 527
Varaukset 35 - - - - 35
Eldkevelvoitteet 79 - - - - 79
Muut velat 700 N 148 96 -10 933
I‘//Ie)ﬁ;ivrgtné oleviin omaisuuseriin liittyvat R B 3202 ) } 2202
Velat yhteensd 11013 0 11701 3 647 -340 26 021
Oma padoma

Osakepddoma 98
Rahastot 1531
Kertyneet voittovarat 9 700
Muut oman padoman erat 605
Oma padoma yhteensa 11934
Oma padaoma ja velat yhteensa 37 955
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Maantieteellinen informaatio
Milj. e Suomi Ruotsi Norja Tanska Baltia Yhteensa
2017
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 1914 1496 1316 993 158 5877
Pitkaaikaiset varat 260 8 030 11 2314 1 10 617
2016
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 2129 1453 1321 389 161 5454
Pitkaaikaiset varat 379 8014 14 552 1 8 961

Tuotot sisaltavat vahinkovakuutuksen vakuutusmaksutuotot, henkivakuutuksen vakuutusmaksutulon vakuutuksen mydntamismaan

mukaan seka holding-toiminnan sijoitustoiminnan nettotuotot seka liiketoiminnan muut tuotot.

Pitkaaikaiset varat sisaltavat aineettomat hyddykkeet, sijoitukset osakkuusyhtidihin, aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet seka

sijoituskiinteistot.
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Hankitut liiketoiminnot

Vuosi 2017

Sampo-konserni on toukokuusta 2011 I&dhtien omistanut tanskalaista vakuutusyhtiétd Topdanmark A/S:34 ja kasitellyt sitd
osakkuusyhtiénaan raportoiden omistusosuuttaan vastaavan tulososuuden vahinkovakuutussegmentissdan. 30.9.2017 lahtien
Topdanmark on yhdistelty konsernitaseeseen tytaryhtiona.

Konsolidointihetkeksi muodostui ylla mainittu 30.9.2017 Sammon suorittaessa arviointia IFRS-sdanndsten edellyttamista
oleellisista tosiasioista seka olosuhteista ja todetessa, ettd maaraysvallan kynnys Topdanmarkissa ylittyi, vaikka Sammon
omistusosuusprosentti ulkona olevista osakkeista oli hieman alle 50 %.

Tytaryhtidosakkeiden hankintahinnaksi konsernissa maaraytyi 1 398 miljoonaa euroa, mika oli Topdanmarkin osakkeiden kaypa
arvo hankintahetkena 30.9.2017. Konsernissa samalla hetkella ollut Topdanmarkin kirjanpitoarvo oli 692 miljoonaa euroa. Naiden
erotus 706 miljoonaa euroa kirjattiin kirjanpitoarvon lisdykseksi tuloksen kautta.

Osakkeiden kokonaismaara hankintahetkelld oli 95 000 000 osaketta, joista Sampo omisti 41 997 070 osaketta. Topdanmarkin
itsensa hallussa olevat omat osakkeet huomioiden Sammon omistusosuus &anivallasta oli hankintahetkelld 49,1 %. Topdanmarkin
taseeseen sisaltynyt 50,9 % maaraysvallattomien osuus maériteltiin suhteellisena osuutena nettovaroista.

Topdanmarkin tase yhdisteltiin 30.9.2017 rivi riviltd. Sammon omistusosuutta vastaava osuus Topdanmarkin tuloksesta
1.1.-30.9.2017 on esitetty osana osakkuusyhtidn voittoa/tappiota ja ylld mainittu voitto aikaisemman osakkuusyhtidomistuksen
arvostamisesta kdypaan arvoon raportoidaan tuloslaskelmalla omalla rivilla. Seké segmenttituloksessa etta -taseessa Topdanmark
esitetdan omana segmenttindan. Tuloslaskelmaerat on yhdistelty rivi riviltd konsernitulokseen 1.10.2017 lahtien.

Topdanmark on Tanskan toiseksi suurin vakuutusyhtid, joka tarjoaa seka vahinko- etta henkivakuutustuotteita yli miljoonalle
henkildasiakkaalle sekd huomattavalle maaralle yritysasiakkaita. Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksutuotot 1 - 9/2017 olivat
yhteensa 906 milj. euroa. Henkivakuutuksen vakuutusmaksutuotot olivat 815 milj. euroa. Yhtidon osakkeet ovat listattuja OMX
Nasdagissa.
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Alla on esitelty yhdisteltavien varojen ja velkojen kdyvat arvot hankintahetkelld 30.9.2017:

Milj. e Kdypa arvo
Varat

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 130
Sijoituskiinteistot 492
Aineettomat hyddykkeet 704
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 169
Rahoitusvarat 6261
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 3249
Laskennalliset verosaamiset 2
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 98
Muut varat 241
Kateiset varat 45
Varat yhteensa 11 390
Velat

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 5 5l
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 3749
Rahoitusvelat 278
Laskennalliset verovelat 200
Muut velat 382
Velat yhteensa 10 139
Maardysvallattomien omistajien osuus 636
Nettovarat yhteensa 615
Hankintahinta 1398
Goodwill 783
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Olennaiset miariysvallattomien omistajien osuudet

Omistusosuus

Tytaryritys Toimipaikka 2017 2016
Topdanmark A/S Tanska 51,1 -
Kertyneet maardysvallattomien omistajien osuudet 660 -
Yhteenveto taloudellisesta informaatiosta. Luvut ovat lukuja ennen konsernieliminointeja.
Ma&drdysvallattomille omistajille kohdistettu voitto
Milj. e 2017 2016
Vakuutusmaksutulo 498 -
Sijoitustoiminnan nettotuotot 107 -
Liiketoiminnan muut tuotot 1 -
Korvaukset -285 -
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos -163 -
Henkildstokulut -68 -
Liiketoiminnan muut kulut -32 -
Rahoituskulut -3 -
Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista 4 -
Voitto ennen veroja 59 -
Verot -14 -
Tilikauden voitto 45 -
Ma&drdysvallattomille omistajille kohdistettu voitto 23 -
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Maardysvallattomien omistajien osuus konsernitaseesta
Milj. e 2017 2016
Varat
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 130 -
Sijoituskiinteistot 489 -
Aineettomat hyddykkeet 696 -
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 173 -
Rahoitusvarat 6 166 -
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 3 464 -
Laskennalliset verosaamiset 2 -
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 77 -
Muut varat 211 N
Kateiset varat 72 -
Varat yhteensa 11 480 -
Velat
Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 5405 -
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 4 036 -
Rahoitusvelat 303 -
Laskennalliset verovelat 196 -
Muut velat 249 -
Velat yhteensd 10 189 -
Nettovarallisuus, josta 1291
Emoyhtién omistajien osuus 631 -
Maéaraysvallattomien osuus 660 -
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1 Vakuutusmaksutulo

Milj. e 2017 2016
Vahinkovakuutus 4737 4 458
Henkivakuutus
Vakuutussopimukset 802 615
Sijoitussopimukset 457 475
Vakuutusmaksutulo yhteensa, brutto 5 996 5548

Jalleenvakuuttajien osuus

Vahinkovakuutus -174 -166
Henkivakuutus, vakuutussopimukset -7 -6
Jélleenvakuutus yhteensa -181 -172
Konsernin vakuutusmaksutulo yhteenss, netto K 5815 5375

)Vakuutusmaksuvastuun muutos esitetdan liitteessa 4, "Vakuutus- ja sijoitussopimusten velkojen muutos”.
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2 Sijoitustoiminnan nettotuotot
If
Milj. e 2017 2016
Rahoitusvaroista
Johdannaissopimuksista
Voitot/tappiot -35 -7
Lainoista ja muista saamisista
Korkotuotot 9 9
Myytdvissa olevista rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Korkotuotot 168 177
Arvonalentumistappiot -48 -15
Voitot/tappiot 46 -11
Osakkeet
Voitot/tappiot 117 45
Arvonalentumistappiot -27 -16
Osinkotuotot 46 40
Yhteensa 303 221
Yhteensa rahoitusvaroista 277 223
Muista varoista
Sijoituskiinteistot
Voitot/tappiot 0
Muut 0
Yhteensd muista varoista 1 1
Kulut muista kuin rahoitusveloista -7 -6
Diskonttauksen purkuvaikutus -33 -28
Palkkiokulut
Omaisuudenhoito -23 -17
Ifin sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 216 173

Voitot/tappiot myytédvissd olevista rahoitusvaroista siséltavat -90 milj. euroa (12) kdyvan arvon rahastosta tilikauden tulokseen

kirjattua arvostusta.
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Topdanmark

Milj. e 2017 2016
Rahoitusvaroista

Johdannaissopimuksista 18 -

Voitot/tappiot

Kaupankdyntivarat

Saamistodistukset

Korkotuotot 20 N

Voitot/tappiot -5 -
Osakkeet

Voitot/tappiot 8 -

Osinkotuotot 4 -
Yhteensa 28 -

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista sijoituksista

Saamistodistukset

Korkotuotot 15 -
Voitot/tappiot -6 -
Osakkeet
Voitot/tappiot 50 -
Osinkotuotot 5 -
Muut rahoitusvarat
Voitot/tappiot 25 -
Yhteensa 90 -
Yhteensa rahoitusvaroista 136
Muista varoista -18 -
Diskonttauksen purkuvaikutus -11 -
Topdanmarkin sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 107 -
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Mandatum
Milj.e 2017 2016
Rahoitusvaroista
Johdannaissopimuksista
Voitot/tappiot 170 -9
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyista rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Korkotuotot 1
Voitot/tappiot -3
Yhteensd -3
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevista sijoituksista
Saamistodistukset
Korkotuotot 43 50
Voitot/tappiot -22 4
Osakkeet
Voitot/tappiot 311 198
Osinkotuotot 36 32
Lainat ja muut saamiset
Korkotuotot -11 0
Muut rahoitusvarat
Voitot/tappiot 47 -8
Yhteensa 405 276
Lainoista ja muista saamisista
Korkotuotot 2
Voitot/tappiot -14 6
Yhteensa -13 10
Myytdvissa olevista rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Korkotuotot 97 102
Voitot/tappiot -204 30
Osakkeet
Voitot/tappiot 217 101
Arvonalentumistappiot -19 -15
Osinkotuotot 92 122
Yhteensa 183 340
Yhteensa rahoitusvaroista 746 614
Muista varoista
Sijoituskiinteistot
Voitot/tappiot 29
Muut -10
Yhteensa muista varoista 19 9
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Palkkiotuotot, netto

Omaisuudenhoito -13 -15
Palkkiotuotot 30 26

Yhteensa 16 11
Mandatumin sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 782 634

Voitot/tappiot myytavissd olevista rahoitusvaroista sisaltavat -147 milj. euroa (-106) kdyvan arvon rahastosta tilikauden tulokseen
kirjattua arvostusta.

Omistusyhteisd

Milj. e 2017 2016

Rahoitusvaroista

Johdannaissopimuksista
Voitot/tappiot 0 12

Lainoista ja muista saamisista 1 -5

Myytdvissa olevista rahoitusvaroista

Saamistodistukset

Korkotuotot 33 34
Voitot/tappiot -32 10
Osakkeet
Voitot/tappiot 4 -26
Arvonalentumistappiot 0 -1
Osinkotuotot 4 12
Yhteensa 8 29
Muista varoista 1 1
Omistusyhteisén sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 10 36
Voitot/tappiot myytédvissd olevista rahoitusvaroista sisdltavat -7 milj. euroa (27) kdyvan arvon rahastosta tilikauden tulokseen
kirjattua arvostusta.
Segmenttien véliset eliminoinnit -10 -16
Milj. e
Konserni yhteensa 1104 827

Muut tuotot ja kulut muodostuvat kiinteistdsijoitusten vuokrista, hoitovastikkeista ja poistoista. Kaikki sijoituksista aiheutuvat
tuotot ja kulut siséltyvat sijoitustoiminnan nettotuottoihin. Voitot/tappiot sisdltédvat myyntivoitot ja -tappiot seka realisoituneet
etta realisoitumattomat arvostuserot seka kurssivoitot ja -tappiot. Myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoitumattomat
arvostuserot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja esitetdan kdyvan arvon rahastossa omassa padomassa. Kdyvan arvon rahaston
muutokset on eritelty oman pddoman muutoslaskelmassa. Vahinkovakuutustoiminnassa elékemuotoisten korvausten
diskonttauksen purkuvaikutus on omana erdnaan. Eldkemuotoisten korvausten vastuu lasketaan kdytdsséa olevien
vakuutusmatemaattisten periaatteiden mukaisesti siten, etta oletettu inflaatio ja kuolevuus on huomioitu. Lisdksi vastuuta
diskontattaessa on otettu huomioon sijoitustoiminnan oletettu nettotuotto. Diskonttauksen asteittaisen purkamisen seurauksena
syntyvien eldakemuotoisten korvauskulujen lisdyksen kattamiseksi kohdistetaan elakemuotoisiin korvauksiin laskennallinen
sijoitustoiminnan nettotuotto.
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3 Korvauskulut

Milj. e 2017 2016
Maksetut korvaukset
Vahinkovakuutus -3 036 -2 818
Henkivakuutus
Vakuutussopimukset -845 -692
Sijoitussopimukset -311 -355
Maksetut korvaukset yhteensa, brutto -4 193 -3 865

Jélleenvakuuttajien osuus

Vahinkovakuutus 100 73
Henkivakuutus, vakuutussopimukset 5 3
Jélleenvakuuttajien osuus yhteensa 105 76
Maksetut korvaukset yhteensa, netto -4 088 -3 789

Korvausvastuun muutos

Vahinkovakuutus 75 87
Henkivakuutus, vakuutussopimukset 0 77
Korvausvastuun muutos yhteensd, brutto 76 164

Jélleenvakuuttajien osuus

Vahinkovakuutus -8 -2
Henkivakuutus, vakuutussopimukset -3 0
Jélleenvakuuttajien osuus yhteensa -11 -2
Korvausvastuun muutos yhteensa, netto 65 162
Konsernin korvauskulut yhteensa -4 023 -3 627

4 Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos

Milj. e 2017 2016
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Vahinkovakuutus 32 -4
Henkivakuutus
Vakuutussopimukset -356 -277
Sijoitussopimukset -263 -165
Vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos, brutto -587 -446

Jalleenvakuuttajien osuus
Vahinkovakuutus -17 -2

Konsernin vakuutus- ja sijoitussopimusvelkojen muutos, netto -603 -448
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5 Henkildstokulut

Milj. e 2017 2016
Palkat ja palkkiot -474 -414
Kateisvaroina toteutetut osakeperusteiset maksut -28 -11
Osakevaroina toteutetut osakeperusteiset maksut -2 -
Elakekulut
- maksupohjaiset jarjestelyt -67 -64
- etuuspohjaiset jarjestelyt (liitetieto 29) -9 -5
Muut henkilésivukulut -97 -80

Konsernin henkilostokulut yhteensa -676 -574

Lisatiedot osakeperusteisista maksuista esitetaan liitetiedossa 34 Kannustinjarjestelmat.

6 Liiketoiminnan muut kulut

Milj. e 2017 2016
Tietohallintokulut -124 -122
Muut henkildstékulut -20 -16
Markkinointikulut -46 -43
Poistot 25 -14
Vuokrat -56 -50
Vakuutusten aktivoitujen hankintamenojen muutos -6 -10
Ensivakuutuksen palkkiot -167 -171
Tulevan jalleenvakuutuksen palkkiot -1 -1
Annetun jalleenvakuutuksen palkkiot 18 15
Muut -109 -139

Konsernin liiketoiminnan muut kulut yhteensa -536 -551

Erd Muut sisaltdd mm. kulut viestinnasta, ulkopuolisista palveluista seka muista hallintokuluista.
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7 Ifin tulosanalyysi

Milj. e 2017 2016
Vakuutusmaksutuotot 4 293 4 286
Korvauskulut -2 959 -2 905
Liikekulut -705 -713
Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut -8 -7
Vakuutustoimintaan kohdistettu sijoitustoiminnan nettotuotto 19 -3
Vakuutustekninen kate 640 658
Sijoitustoiminnan nettotuotto 229 188
Sijoitustoiminnan nettotuotto-osuuden siirto -52 -26
Muut tuotot ja kulut 0 3
Liikevoitto 818 824

Erittely tuloslaskelmaeriin sisaltyvista toimintokohtaisista liikekuluista

Milj. e 2017 2016
Korvausten hoitokulut (korvauskulut) -241 -235
Vakuutusten hankintamenot (liikekulut) -490 -490
Vakuutustoiminnan hallintokulut (liikekulut) -227 -226
Muuhun vakuutustekniseen toimintaan liittyvat hallintokulut (muut vakuutustekniset 35 33
kulut)

Sijoitusten hoitokulut (sijoitustoiminnan kulut) -23 -17

Yhteensa -1016 -1 002
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8 Osakekohtainen tulos

Milj. e 2017 2016
Osakekohtainen tulos
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto 2216 1650
Osakkeiden lukumaéaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana 560 560
Osakekohtainen tulos (EUR/osake) 3,96 2,95

9 Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarat ja -velat on luokiteltu IAS 39.9 mukaisiin kategorioihin. Taulukossa on esitetty myds rahoitusvaroihin ja -velkoihin
liittyvat korkotuotot ja -kulut, tuloslaskelmaan kirjatut realisoituneet ja realisoitumattomat voitot ja tappiot, arvonalentumistappiot
seka osinkotuotot. Taulukon rahoitusvarat sisdltaa tase-erat rahoitusvarat, kateiset varat sekéa rahoitusvarojen myytéavana olevat
omaisuuserat.

2017
Korkotuot./ Voitot/ Arvonal.
Milj. e Kp-arvo Korkokulut tappiot tappiot Osinkotuotot
RAHOITUSVARAT
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat
Johdannaissopimukset 85 -40 185 - -
Kaupankéayntivarat 5421 29 3 - 4
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi
o ) 0 0 0 - 0
maaéaritetyt rahoitusvarat
Lainat ja muut saamiset 3275 11 -13 - -
Myytdvissa olevat rahoitusvarat 16 982 281 160 -106 142
Konsernin rahoitusvarat yhteensa 25764 281 335 -106 146
RAHOITUSVELAT
Kaypdaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 96 - -
Muut rahoitusvelat 5§55 -52 4
Konsernin rahoitusvelat yhteensa 3649 -52 4
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2016
Korkotuot./ Voitot/ Arvonal.
Milj. e Kp-arvo Korkokulut tappiot tappiot Osinkotuotot
RAHOITUSVARAT
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat
Johdannaissopimukset 45 -21 18 - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi
o ) 24 1 0 - 0
maéaritetyt rahoitusvarat
Lainat ja muut saamiset 2689 13 6 - -
Myytdvissa olevat rahoitusvarat 17 705 298 146 -47 175
Konsernin rahoitusvarat yhteensa 20 463 290 169 -47 175
RAHOITUSVELAT
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 81 - -
Muut rahoitusvelat 3766 -52 34
Konsernin rahoitusvelat yhteensa 3847 -52 34
10 Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet
2017 2016
Maa-alueet Maa-alueet
ja Koneet ja ja Koneet ja
Milj. e rakennukset kalusto Yhteensd rakennukset kalusto Yhteensd
1.1.
Hankintameno 6 77 83 6 77 84
Kertyneet poistot -2 -54 -56 -2 -56 -57
Kirjanpitoarvo 1.1. 4 22 27 5 22 26
31.12.
Hankintameno 5! 71 76 6 77 83
Tytaryhtiéhankinnat 115 50 165
Kertyneet poistot -2 -81 -83 -2 -54 -56
Kirjanpitoarvo 31.12. 118 40 158 4 22 27

Segmenttien tase-erd koneet ja kalusto sisaltda atk-laitteet ja toimistokalusteet.
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11 Sijoituskiinteistot

Milj. e 2017 2016
1.1.
Hankintameno 301 282
Kertyneet poistot -67 -63
Kertyneet arvonalentumiset -24 -24
Kirjanpitoarvo 1.1. 211 195
Kirjanpitoarvo 1.1. 211 195
Tytaryhtidhankinnat 491 -
Siirrot aineelliseen kayttéomaisuuteen -2 -
Lisaykset 29 41
Véhennykset -67 -22
Poistot -4 -4
Arvonalentumistappiot -6 1
Valuuttakurssierot 0 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 653 211
31.12.
Hankintameno 753 301
Kertyneet poistot -71 -67
Kertyneet arvonalentumiset -29 -24
Kirjanpitoarvo 31.12. 653 211
Vuokratuotot sijoituskiinteistdista 27 23

Sijoitusomaisuuteen sisaltyvdt muulla sopimuksella vuokralle annetut
kiinteistot

Ei-purettavissa olevat vahimmaisvuokrat

- yhden vuoden kuluessa 33 10
- yli yhden vuoden ja enintdan viiden vuoden kuluttua 45 14
- yli viiden vuoden kuluttua 24 3
Yhteensd 102 28

Kiinteistékulut

- valittdmat hoitokulut kiinteistoista, jotka ovat kerryttaneet

vuokratuottoa kaudella B -10
- valittomat hoitokulut kiinteistoista, jotka eivat ole kerryttaneet

-4 -2
vuokratuottoa kaudella
Yhteensa -17 =12
Sijoituskiinteistdjen kdypa arvo 31.12. 688 243

Konsernin sijoituskiinteistdjen kayvat arvot arvioitu kokonaisuudessaan itse markkinoilta saadun vertailuaineiston perusteella.
Kéaypaan arvoon arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen maaritys ja hierarkia on esitetty liitteessa 17. Taman maarityksen
mukaan sijoituskiinteistot kuuluvat joko tasolle 2 tai 3.

Segmenttien sijoituskiinteistdjen tilat vuokrataan markkinaehtoisilla, peruuttamattomilla vuokrasopimuksilla. Vuokrasopimusten
pituudet vaihtelevat toistaiseksi voimassa olevista monivuotisiin sopimuksiin.
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12 Aineettomat hyédykkeet
2017
5 Asiakassuhteet
Milj. e Liikearvo ja trademark Muut Yhteensa
1.1.
Hankintameno 679 - 67 746
Kertyneet poistot - - -46 -46
Kirjanpitoarvo 1.1. 679 - 22 700
31.12.
Hankintameno 694 - 149 843
Tytaryhtidhankinnat 783 633 59 1475
Kertyneet poistot - - -122 -122
Kirjanpitoarvo 31.12. 1476 633 86 2196
Man(.:latumin myytdvana olevat 75
omaisuuserat
Konsernin aineettomat hyédykkeet
yhteensa EpeL
2016
Muut
- . 5 ain:zettomat )
Milj. e Liikearvo hyédykkeet Yhteensa
1.1.
Hankintameno 700 67 766
Kertyneet poistot - -43 -43
Kirjanpitoarvo 1.1. 700 24 724
31.12.
Hankintameno 679 67 746
Kertyneet poistot - -46 -46
Kirjanpitoarvo 31.12. 679 22 700
Manglatumir] myytavana olevat -89
omaisuuserat
Konsernin aineettomat hyddykkeet
yhteensa 611
Liikearvo jakautuu eri segmenteille
seuraavasti: 2017 2016
If 510 526
Topdanmark 813 -
Mandatum 153 153
1476 679

) Hankintamenomuutos johtuu Topdanmarkin muuttumisesta tytaryhtidksi seka Vahinkovakuuutus If Oy:n muuttumisesta
ruotsalaisen sisaryhtidonsa sivuliikkeeksi. Valuttakurssimuutokset vaikuttavat myds aineettomien hyédykkeiden

hankintamenomuutoksiin.

Topdanmarkin tytaryhtiohankinnan yhteydessa tavaramerkille allokoitiin 95 milj. euroa. Tavaramerkin taloudellinen kayttdaika on

katsottu rajoittamattomaksi eika sita poisteta.

44



SAMPO == GROUP VUOSIKERTOMUS 2017 Tilinpaatos

Muut aineettomat hyddykkeet koostuvat paaosin atk-ohjelmistojen hankinnoista.

Poistot ja arvonalentumiset sisaltyvat tuloslaskelman eréaan Liiketoiminnan muut kulut.

Liikearvon arvonalentumistestaus

Liikearvojen osalta on suoritettu IAS 36 Omaisuuden arvonalentuminen -standardin tarkoittama arvonalentumistestaus.
Testauksien perusteella ei ole kirjattu arvonalentumisia.

Arvonalentumistestausta varten Sampo maérittelee kerrytettavissa olevan rahamaaran kayttdéarvoon perustuen niille rahavirtaa
tuottaville yksikoille, joille lilkearvoa on kohdistettu. Sampo on méaaritellyt tallaisiksi yksikodiksi If-alakonsernin, Topdanmark-
alakonsernin sekd Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion (jaliempana Mandatum).

Yksikodiden kerrytettavissa olevat rahamaarat Ifille ja Mandatumille on maaritetty kayttden diskontattua rahavirtamallia. Malli
pohjautuu historiatietojen lisdksi Sammon johdon parhaisiin arvioihin taloudellisista olosuhteista kuten myyntimaarista, koroista,
marginaaleista, padomarakenteesta seka tuotto- ja kustannuskehityksestd. Mandatumin osalta kayttéarvomalliin vaikuttaa
merkittavasti vastuuvelkojen pitkan aikavélin kehitys, jonka ennustetaan vaikuttavan muun muassa vaadittavaan
vakavaraisuuspddomaan ja siten kerrytettavissa olevaan raham&éaraan. Taman vuoksi myds Mandatumin ennusteperiodi on pidempi
eli 10 vuotta. Saadut rahavirrat on diskontattu ennen veroja maaritetylld oman padoman kustannuksella, joka Ifin osalta on 8,7 % ja
Mandatumin osalta 9,5 %. Oman p&&doman kustannusta kaytetddn pddoman kustannuksena, koska kummallakaan yhtidlla ei ole
velkapddomaa.

Johdon hyvaksymat If-konsernin rahavirtoja koskevat ennusteet kattavat vuodet 2080-2020. Taman ajanjakson jalkeiset kassavirrat
on ekstrapoloitu kayttaen 2 %:n kasvuvauhtia. Myds Mandatumille on vuoden 2027 jalkeisille kausille kaytetty 2 %:n kasvuvauhtia,
jonka molemmissa tapauksissa uskotaan olevan lahelld odotettua inflaatiota.

Mandatumin osalta kerrytettavissa oleva rahaméaéara ylittaa sen kirjanpitoarvon noin 600 miljoonalla eurolla. Kaytetylla
laskentatekniikalla esimerkiksi noin 2 %-yksikdén nousu oman pddoman kustannuksessa johtaisi tilanteeseen, jossa kerrytettavissa
oleva raham&aéara olisi sama kuin yksikoén kirjanpitoarvo.

If-konsernin osalta johto katsoo, ettd mikaan jokseenkin mahdollinen muutos kaytettyihin keskeisiin oletuksiin ei saisi aikaan sita,
ettd yksikkdjen kirjanpitoarvot ylittaisivat niiden kerrytettavissa olevat rahamaarat.

IAS 36 mahdollistaa kerrytettavissa olevan rahamaaran maarittamisen perustuen kdypaan arvoon vahennettyna luovutuksesta
johtuvilla menoilla. Topdanmark-konsernin osalta liikearvon arvostus on testattu tilinpaatéshetkelld kyseiselld menetelmalla.
Topdanmarkin osakekurssi hankintahetkelld 30.9.2017 oli 247,70 Tanskan kruunua ja 31.12.2017 268,10 Tanskan kruunua.
Tilinpaatdéshetken markkina-arvo ylittda Topdanmarkin kirjanpitoarvon konsernissa.
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13 Sijoitukset osakkuusyrityksissa

Padomaosuusmenetelmalld yhdistellyt osakkuusyritykset 31.12.2017

Milj. e

Kirjanpito- Kaypd  omistus-

Nimi Kotipaikka arvo arvo osuus %
Nordea Bank Abp Ruotsi 7 578 8 680 21,25
Autovahinkokeskus Oy Suomi 3 35,54
CAP Group AB Ruotsi 3 21,98
Svithun Assuranse AS Norja 1 33,00
Contemi Holding AS Norja 0 28,57
SOS International A/S Tanska 8 25,20
Bornholms Brandforsikring A/S Tanska 10 27,00
Komplementarselskabet Margretheholm ApS Tanska 0 50,00
Komplementarselskabet Havneholmen ApS Tanska 0 50,00
Margretheholm P/S Tanska 23 50,00
Havneholmen P/S Tanska 64 50,00
P/S Ejendomsholding Banemarksvej Tanska 6 40,00
Komplementarselskabet Banemarksvej ApS Tanska 0 40,00
Carlsberg Byen P/S Tanska 69 22,51

Paddomaosuusmenetelmalld yhdistellyt osakkuusyritykset 31.12.2016

Milj. e
Kirjanpito- Kaypd  omistus-

Nimi Kotipaikka arvo arvo osuus %
Nordea Bank Abp Ruotsi 7 554 9124 21,25
Topdanmark A/S Tanska 554 955 45,38
Autovahinkokeskus Oy Suomi 3 35,54
CAP Group AB Ruotsi 2 21,98
Svithun Assuranse AS Norja 1 33,00
Contemi Holding AS Norja 0 28,57
SOS International A/S Tanska 7 25,20

K Julkisen hintanoteerauksen mukainen arvo
Muutokset sijoituksissa osakkuusyrityksiin
2017 2016
Muut Muut
osakkuus- osakkuus-

Milj. e Nordea yritykset Yhteensd Nordea  yritykset Yhteensa
Osuudet 1.1. 7 554 555 8 107 7 305 374 7 679
Osuus kauden tuloksesta 616 5 622 773 65 837
Tytaryhtidhankinnat - 169 - - - -
Lisdykset - - - - 205 205
Vahennykset =559 -540 -1 099 -551 -5 -555
Muutokset osakkuusyrityksen omassa pddomassa -33 - -33 27 -86 -59
Muuntoerot = 0 0 - 0 0
Osuudet 31.12. 7 578 187 7 596 7 554 553 8 107

Osakkuusyritysten kirjanpitoarvoon siséaltyy liikearvoa 990 milj. e (1 101), josta Nordean osuus oli 978 milj. e (978).
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Sammon omistus Nordeassa

Nordea on kansainvélinen pankki, jolla on johtava asema suuryrityspalveluissa seka vahittdispankki- ja private banking -

toiminnassa. Nordealla on noin 700 konttoria, puhelinpalvelu kaikissa Pohjoismaissa seka verkkopankki. Konsernilla on myods

Pohjoismaiden ja Itdmeren alueen laajin jakeluverkosto.

Taloudellinen informaatio Nordeasta

Milj. e 2016
Varat 615 659
Velat 583 249
Varoihin siséaltyva liikearvo 2247
Liikevaihto 9 927
Muut laajan tuloksen erat 165
Laaja tulos 3766
Osakkuusyritykselta tilikaudella saadut osingot 551

Nordean kirjanpitoarvon tasmaytys Nordean taloudelliseen informaatioon

Milj. e 2016
Nordean nettovarallisuus 30 162
Sammon osuus 21,25 % 6 409
Jéljellad olevat allokaatiot:

Liikearvo 978
Trademark ja asiakassuhteet, netto 166
Kirjanpitoarvo yhteensa 7 554
Sammon omistus Topdanmarkissa
Topdanmark on Tanskan toiseksi suurin vakuutusyhtid, joka tarjoaa seka vahinko- etta henkivakuutustuotteita yli miljoonalle
henkildasiakkaalle sekd huomattavalle maaralle yritysasiakkaita. Sampo kasitteli Topdanmarkia osakkuusyrityksena 30.9.2017
saakka, jolloin yhtidsta tuli Sammon tytaryhtid. Osuus osakkuusyrityksen voitosta vuodelta 2017 on siis ajalta 1.1.-30.9.2017.
Yhtién loppuvuoden tulos on yhdistelty konsernin tulokseen rivi rivilta.
Sammon osuus Topdanmarkin tuloksesta

Milj. e 2016
Osuus Topdanmarkin tilikauden tuloksesta 67
Poisto asiakassuhteista -11
Laskennallisen veron muutos 2

Osuus osakkuusyrityksen voitosta 59
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14 Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat koostuvat sijoituksista johdannaissopimuksiin, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi
maaritetyista rahoitusvaroista, lainoista ja muista saamisista sekd myytdavissa olevista rahoitusvaroista. Omistusyhteisésegmentti

sisaltaa lisaksi sijoitukset tytaryhtidosakkeisiin.

Johdannaissopimuksia konsernissa voidaan tehda seka kaupankaynti- ettd suojaamistarkoituksessa. Kaytettavia instrumentteja
ovat valuutta-, korko- ja osakejohdannaiset. Kdyvan arvon suojausta on sovellettu tilikaudella vain Mandatumissa.

Milj. e 2017 2016
If

Johdannaissopimukset 25 14

Lainat ja muut saamiset 83 84

Myytavissa olevat rahoitusvarat 11109 11 569
If yhteensa 11 217 11 667
Topdanmark

Johdannaissopimukset 16 -

Kaupankdyntivarat 5692

Lainat ja muut saamiset 458 -
Topdanmark yhteensd 6 166 -
Mandatum

Johdannaissopimukset 31 13

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi

madritetyt rahoitusvarat - 24

Lainat ja muut saamiset 0 20

Myytavissa olevat rahoitusvarat 5144 5612

Yhteensa 5176 5670

Myytavana olevat rahoitusvarat -198 -210
Mandatum yhteensa 4 977 5459
Omistusyhteiso

Johdannaissopimukset 13 18

Lainat ja muut saamiset 0 0

Myytéavissa olevat rahoitusvarat 729 814

Sijoitukset tytaryhtidissa 3767 2 370
Omistusyhteisé yhteensa 4510 3201
Segmenttien véliset eliminoinnit -4 038 -2 659
Konsernin rahoitusvarat yhteensa 22 832 17 668
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Johdannaissopimukset

2017 2016
Kohde-et. Kdypa arvo Kohde-et. Kdypa arvo
Milj. e nimell.arvo Saamiset Velat nimell.arvo Saamiset Velat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
OTC-johdannaiset
Koronvaihtosopimukset 2 836 6 77 735 12 4
Valuuttajohdannaiset
OTC-johdannaiset
Valuuttatermiinit 11 131 74 18 5317 27 75
Valuuttaoptiot, ostetut ja myydyt 188 2 1 92 0 0
Valuuttajohdannaiset yhteensa 11 319 76 18 5409 27 75
Osakejohdannaiset
OTC-johdannaiset
Osake- ja osakeindeksioptiot 0 0 0 9 3 3
Osakefutuurit 44 0 0 - - -
Osakejohdannaiset yhteensa 44 0 0 9 3 3
!(aupanka_ynht_arkmtuksessa puf!ettavat 14 199 82 96 6153 43 81
johdannaissopimukset yhteensa
Suojaavat johdannaissopimukset
Kaypaa arvoa suojaavat
Valuuttatermiinit 364 i3 0 534 2 0
Suojaavat johdannaissopimukset yhteensa 364 3 0 534 2 0
Konsernin johdannaissopimukset yhteensa 14 563 85 96 6 687 45 81

Kayvén arvon suojaus

Kayvan arvon suojausta kaytetddn Mandatumissa suojaamaan osaa myytavissa olevien rahoitusvarojen valuuttariskista.
Suojaussuhteen ulkopuolelle on jatetty termiinisopimusten korkoelementti. Kdyvan arvon suojauksiksi luokiteltujen
valuuttajohdannaisten nettotulos oli -63 (19) milj. euroa. Suojattavasta riskista johtuva nettotulos myytavissa olevien
rahoitusvarojen kdyvan arvon suojauksesta oli 63 (-19) milj. euroa.
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Muut rahoitusvarat

Milj. e 2017 2016

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi
madritetyt rahoitusvarat

Saamistodistukset 4628 22
Osakkeet ja osuudet 793 2
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi
s s ) “ 5422 24
maddritetyt rahoitusvarat yhteensa
Lainat ja muut saamiset 542 104
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 13 081 13 503
Osakkeet ja osuudet 3902 4202
Myytdvissa olevat rahoitusvarat yhteensa 16 982 17 705
Myytavissa olevat arvopaperit sisaltavat arvonalentumistappioita 288 milj. euroa (242).
Konsernin muut rahoitusvarat yhteensa 22 945 17 833
Mandatumin myytavana olevat omaisuuserat -198 -210
Milj. e 2017 2016
Konsernin rahoitusvarat yhteensa 22 832 17 668

50



SAMPO == GROUP VUOSIKERTOMUS 2017 Tilinpaatos

15 Kayvat arvot

2017 2016
Milj. e Kdypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo
Konsernin rahoitusvarat
Rahoitusvarat 22 B7 22 575 17 880 17 879
Siijj;)ii::JE:L(:tlonnaisten sopimusten katteena olevat 7 409 7 409 3427 3427
Muut varat 469 469 49 49
Kateiset varat 2734 2734 2 585 2 585
Yhteensa 32 987 32 987 23941 23 940
Konsernin rahoitusvelat
Rahoitusvelat 3829 3747 3910 3847
Muut velat 63 63 31 31
Yhteensa 3 892 3810 3941 3878

Taulukossa esitetdan rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvat arvot ja kirjanpitoarvot tase-erittdin. Myytavana olevat omaisuuserat
sisaltyvat lukuihin. Kaypien arvojen arviointiperiaatteet esitetdan tilinpaatdsperiaatteissa.

Sijoitusarvopapereiden kdypa arvo maaritellaan kayttden toimivilla markkinoilla noteerattuja markkinahintoja. Jos noteerattua
hintaa aktiivisilta markkinoilta ei ole saatavissa, kdypa arvo arvioidaan diskontattujen rahavirtojen perusteella. Diskonttokorko
saadaan markkinoilta saatavalta korkokayralta.

Johdannaissopimusten kdypa arvo méaaritelldadn kayttaen toimivilla markkinoilla noteerattuja markkinahintoja, rahavirtojen
diskonttausmenetelmaa tai optiohinnoittelumalleja.

Lainojen ja muiden vastaavien rahoitusinstrumenttien, joilla ei ole hintanoteerausta toimivilla markkinoilla, kdypa arvo maéaritelldan
diskontattujen rahavirtojen perusteella kdyttden markkinoilla noteerattavia korkoja. Markkinoilta saatavaa korkokayraa oikaistaan
rahoitusinstrumenttien muiden osatekijéiden, esim. luottoriskin perusteella.

Lyhytaikaisten korottomien saamisten ja velkojen kdypé&na arvona kaytetaan kirjanpitoarvoa.

Kayvat arvot ovat ns. puhtaita arvoja, joissa ei ole mukana siirtyvien korkojen osuutta.
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16 Kaypien arvojen maaritys ja hierarkia

Suurin osa Sampo-konsernin rahoitusinstrumenteista arvostetaan kdypaan arvoon. Naiden arvostus perustuu joko julkisiin
hintanoteerauksiin tai arvostuksiin, jotka perustuvat saatavilla olevaan markkinainformaatioon. Mikali naita ei ole ollut
kaytettavissa, pienelle osalle instrumenteista on maaritetty arvo muita menetelmia kayttden. Kaypaan arvoon arvostetut
rahoitusinstrumentit on liitetiedoissa ryhmitelty kolmeen hierarkiatasoon perustuen mm. siihen, ovatko markkinat, joilla
instrumentilla kdydaan kauppaa, toimivat tai ovatko arvostustekniikoissa kaytettavat syottotiedot objektiivisesti todennettavissa.

Tasolla 1 instrumentin arvostus perustuu toimivilla markkinoilla noteerattuun hintaan, jota kaytetaan taysin samanlaisten
rahoitusvarojen tai -velkojen arvostuksessa.

Tasolla 2 instrumentin arvostuksessa kdytetaan syottotietoina lisdksi muita todennettavissa olevia kuin toimivilla markkinoilla
noteerattuja hintoja joko suoraan tai niista johdettuna kdyttéen arvostustekniikoita.

Tasolla 3 arvostus perustuu muihin kuin todennettavissa oleviin markkinahintoihin.

Luvut sisaltavat myos Myytavana oleviin omaisuuseriin luokitellut rahoitusvarat.

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
RAHOITUSVARAT 31.12.2017

Johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset - 6 - 6
Valuuttajohdannaiset - 79 - 79
Osakejohdannaiset - 1 - 1

- 86 - 86

Kaupankdyntivarat

Osakkeet ja osuudet 608 185 - 793
Saamistodistukset 3953 868 77 4 899
4 561 1053 77 5692

Kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt
rahoitusvarat

Talletukset - 457 - 457

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 2223 4 6 2 288
Saamistodistukset 1163 1625 38 2 826
Rahastot 3786 940 359 5085
Johdannaissopimukset - 15 - 15

7173 2584 403 10 160

Myytdvissa olevat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 1939 - 42 1981
Saamistodistukset 9922 2 854 34 12 810
Rahastot 1183 62 675 1921

13 045 2916 751 16 712

Kaypadn arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 24 779 7 096 1231 33 106

RAHOITUSVELAT 31.12.2017

Johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset - 77 - 77
Valuuttajohdannaiset - 19 - 19
Kaypadn arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa - 96 - 96
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Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
RAHOITUSVARAT 31.12.2016
Johdannaissopimukset

Koronvaihtosopimukset - 12 - 12
Valuuttajohdannaiset - 30 - 30
Osakejohdannaiset - 3 - 3
- 45 - 45
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt
rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 2 - - 2
Saamistodistukset 18 4 0 22
20 4 24
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 664 13 14 692
Saamistodistukset 748 650 27 1424
Rahastot 2954 902 154 4 009
Johdannaissopimukset - 2 - 2
4 366 1567 194 6 128
Myytdvissa olevat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 2123 - 48 2171
Saamistodistukset 9410 4036 58 13 504
Rahastot 1212 60 758 2 030
12 746 4 096 863 17 705
Kdypdadn arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 17 132 5713 1057 23 902
Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
RAHOITUSVELAT 31.12.2016
Johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset - 4 - 4
Valuuttajohdannaiset - 74 - 74
Osakejohdannaiset - 3 - 3
Kaypaddn arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa - 81 - 81
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Siirrot tasojen 1 ja 2 valilla
2017 2016
Siirrot Siirrot Siirrot Siirrot
tasolta 2 tasolta 1 tasolta 2 tasolta 1
tasolle 1 tasolle 2 tasolle 1 tasolle 2
Kaupankayntivarat
Rahoitusmarkkinavélineet 59 = - -
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat rahoitusvarat
Rahoitusmarkkinavalineet 49 48 3 4
Rahastot 18 o - -
67 48 3 4
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Rahoitusmarkkinavélineet 811 649 459 502

Kaypien arvojen herkkyysanalyysi

Rahoitusvarojen ja -velkojen herkkyytta valuuttakurssimuutoksille tarkastellaan liiketoiminta-alueittain eri kotivaluuttojen vuoksi.
Ifissad kaikkien muiden valuuttojen 10 prosenttiyksikdén heikkeneminen kotivaluuttaa (SEK) vastaan liséisi tulosta 13 (10) milj. euroa

ja vahentaisi omaa pddomaa -12 (-8) milj. euroa. Topdanmarkissa kaikkien muiden valuuttojen 10 prosenttiyksikén lasku

kotivaluuttaa (DKK) vastaan vahentadisi tulosta -1 milj. euroa, mutta ei vaikuttaisi omaan padomaan. Mandatumissa kaikkien muiden
valuuttojen 10 prosenttiyksikdn lasku kotivaluuttaa (EUR) vastaan lisdisi tulosta 12 (12) milj. euroa ja védhentéisi omaa p&ddomaa -79
(-94) milj. euroa. Omistusyhteisdsséa kaikkien muiden valuuttojen 10 prosenttiyksikdn lasku kotivaluuttaa (EUR) vastaan ei

vaikuttaisi tulokseen, mutta véahentaisi omaa pddomaa -216 (-163) milj. euroa.

Konsernin rahoitusvarojen ja -velkojen kdypien arvojen herkkyysanalyysi eri markkinariskiskenaarioissa on esitetty alla. Vaikutukset
kuvaavat yksittdisessd markkinamuuttujassa tapahtuvan yhtakkisen muutoksen vaikutusta instrumenttien kdypaan arvoon

31.12.2017.

Herkkyystarkastelut sisaltavat johdannaispositioiden vaikutukset. Kaikki herkkyysanalyysit on laskettu ennen veroja.

Sampo Oyj:n velkarahoituksen vaikutusta ei ole sisallytetty laskelmiin.

Muut
Korko Osake sijoitukset

1% 1%
tasoliike tasoliike 20 % alas 20 % alas

alas ylos
Vaikutus tulokseen 173 -200 -122 -37
Vaikutus suoraan omaan padomaan 278 -262 -628 -158
Kokonaisvaikutus 173 -200 -122 -37
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17 Tason 3 kdypddn arvoon arvostettavien rahoitusvarojen muutokset
Muihin
laajan Kaudelle
tuloksen kirjatut
Tulokseen eriin voitot/
kirjatut  kirjatut tappiot
voitot/ voitot/ rahoitus-
tappiot tappiot Y varoista
Milj. e 1.1. yht. yht. Ostot Myynnit 31.12. 31.12.2017
RAHOITUSVARAT 2017
Kaupankayntivarat
Saamistodistukset - -4 - 89 -9 77 -4
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat
rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 14 -8 - 7 -6 6 -8
Saamistodistukset 27 0 - 21 -9 38 0
Rahastot 154 10 = 242 -47 359 11
194 2 - 269 -62 403 3
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 48 10 -1 6 -21 43 -2
Saamistodistukset 58 0 0 334 -358 34 0
Rahastot 757 -49 11 180 -226 674 -36
864 -38 10 520 -604 751 -38
Kaypaan arvoon arvostettavat yhteensa 1058 -40 10 878 -675 1231 -39
) Saamistodistusten ostoihin siséltyy tytaryhtidhankintoihin liittyvia kaupankayntivaroja 57 milj. euroa seka sijoitussidonnaisiin
vakuutuksiin liittyvia rahoitusvaroja 21 milj. euroa.
2017
Realisoi-
tuneet Kayvan
voitot/ arvon
Milj. e tappiot muutokset Yhteensa
Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot yhteensa -37 8 -29
Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot tilikauden -46 8 -39

lopun taseeseen sisaltyvista varoista
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Muihin
laajan Kaudelle
tuloksen kirjatut
Tulokseen eriin voitot/
kirjatut  kirjatut tappiot
voitot/ voitot/ rahoitus-
tappiot tappiot varoista
Milj. e 1.1. yht. yht. Ostot Myynnit 31.12. 31.12.2016
RAHOITUSVARAT 2016
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat
rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 17 -6 - 12 -9 14 -4
Saamistodistukset 27 0 - 0 0 27 0
Rahastot 46 -3 - 129 -19 154 -2
89 -9 - 142 -29 194 -5
Myytdvissa olevat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 46 2 -1 6 -4 48 -2
Saamistodistukset 90 1 0 213 -246 58 0
Rahastot 801 0 -20 174 -198 757 -21
936 4 -22 393 -448 863 =22
Kaypaan arvoon arvostettavat yhteensa 1026 -5 -22 535 -477 1057 -27
2016
Realisoituneet Kayvan
voitot/ arvon
Milj. e tappiot muutokset Yhteensa
Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot yhteensa -5 -22 -26
Tuloslaskelmaan kirjatut tilikauden voitot tai tappiot tilikauden 6 22 27

lopun taseeseen sisaltyvista varoista
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18 Tason 3 kdypddn arvoon arvostettavien rahoitusvarojen herkkyysanalyysi

2017 2016

Jokseenkin Jokseenkin

mahdollisten mahdollisten

muutosten muutosten

Kirjanpito- vaikutus Kirjanpito- vaikutus

Milj. e arvo +/-) arvo +/-)

Rahoitusvarat

Myytdvissa olevat rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet 42 -8 48 -10

Saamistodistukset 34 -1 58 -2

Rahastot 675 -135 758 -152

Yhteensa 751 -145 863 -163

Korkoinstrumenttien osalta rahoitusvarojen arvoa on testattu olettamalla korkotason nousevan 1 prosenttiyksikolla kaikissa

maturiteeteissa. Muiden omaisuuslajien osalta on oletettu hintojen laskevan 20 prosenttia. Sampo-konserni ei kanna

sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvia sijoitusriskeja, joten niiden osalta vaikutuksia ei ole esitetty. Edella esitettyjen
vaihtoehtoisten oletusten perusteella mahdollinen korkotason muutos aiheuttaisi saamistodistusten osalta 1 milj. euron (2) ja
muiden instrumenttien mahdollinen hinnan alentuminen 143 milj. euron (162) arvostustappion konsernin muussa laajassa
tuloksessa. Jokseenkin mahdollinen tulosvaikutus olisi ndin konsernin omaan pddomaan suhteutettuna 1,1 prosenttia (1,4).

19 Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset

Milj. e 2017 2016
Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 2 826 1426

Osakkeet ja osuudet 6 870 4 660

Yhteensa 9 697 6 086
Lainat ja muut saamiset 373 330
Muut rahoitusvarat 440 2
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset yhteensa 10 509 6 419
Mandatumin myytdvana olevat omaisuuserat -3 100 -2 992
Konsernin sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 7 409 3427

yhteensa
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20 Laskennalliset verosaamiset ja verovelat

Laskennallisten verojen muutokset vuoden 2017 aikana

Laajaan Omaan
tulokseen p&3domaan
kirjatut kirjatut

Milj. e 1.1. Tytdryhtiohankinnat erdt erdt Muuntoerot 31.12.
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 15 0 0 0 0 15
Eldkevelvoitteet 28 0 -6 -1 -1 20
Muut véahennyskelpoiset tilapaiset erot 13 2 -1 2 -1 15
Yhteensa 56 2 -7 1 -2 50
Laskennallisten verojen netotus -32
Laskennalliset verosaamiset taseessa 18
Laskennalliset verovelat
Varaukset ja tilinpaatodssiirrot 257 0 -58 0 -10 189
Kayvan arvon muutokset 265 0 -3 11 -2 271
Muut veronalaiset tilapaiset erot 33 197 -22 1 0 209
Yhteensa 555 197 -83 12 =12 670
Laskennallisten verojen netotus -32
Laskennalliset verovelat taseessa 638
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Laskennallisten verojen muutokset vuoden 2016 aikana
Laajaan Omaan
tulokseen padomaan
kirjatut kirjatut
Milj. e 1.1. erat erat Muuntoerot 31.12.
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 15 0 0 0 15
Eldkevelvoitteet 35 -8 1 0 28
Muut vdhennyskelpoiset tilapéiset erot 19 -7 0 1 13
Yhteensd 68 -15 1 1 56
Laskennallisten verojen netotus -28
Laskennalliset verosaamiset taseessa 27
Laskennalliset verovelat
Varaukset ja tilinpaatossiirrot 251 6 0 0 257
Kayvéan arvon muutokset 221 -2 48 -2 265
Muut veronalaiset tilapaiset erot 28 1 0 33
Yhteensa 500 49 -2 555
Laskennallisten verojen netotus -28
Laskennalliset verovelat taseessa 527

Sampo Oyij:ssa on jatetty kirjaamatta laskennallisia verosaamisia kayttamattomista verotuksellisista tappioista noin 27 milj. euroa.

Ensimmaiset tappiot vanhenevat vuonna 2019.

Mandatumissa on jatetty kirjaamatta laskennallisia verosaamisia kayttamattdmista verotuksellisista tappioista noin 3 milj. euroa.

21 Verot

Milj. e 2017 2016
Tulos ennen veroja 2482 1871
Verot laskettuna emoyhtién verokannalla -496 -374
Ulkomaisten tytaryritysten poikkeavat verokannat -14 -14
Verovapaat tulot 3 7
Vahennyskelvottomat kulut -13 -4
Konserniyhdistelyt ja eliminoinnit 279 165
Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista -2 2
Verokannan muutokset - 0
Verot aikaisemmilta tilikausilta 0 -3
Konsernin verot yhteensa -243 -221
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22 Tulosvaikutteisesti kirjatut laajan tuloksen muut erat
Milj. e 2017 2016
Muut laajan tuloksen erat:
Erét, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -96 -80
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Tilikauden voitot/tappiot 324 302
Luokittelun muutoksista johtuvat oikaisut -244 -66
Eriytetyn Suomi-vakuutuskannan osuus -7 -11
Osuus osakkuusyhtididen muun laajan tuloksen erista -57 19
Verot -18 -49
Erat, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi yhteensa -97 115
Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisista elakejarjestelyistd syntyvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot 5 -6
Verot =il 1
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi yhteensa 4 -5
23 Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot
2017 2016
Ennen Verovai- Verojen Ennen Verovai- Verojen
Milj. e veroja kutus jdlkeen veroja kutus jdlkeen
Erat, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -96 - -96 -80 - -80
Myytavissa olevat rahoitusvarat 73 -18 55 225 -49 176
;)rsi;t;s osakkuusyhtididen muun laajan tuloksen 57 ) 57 19 B 19
Yhteensa -79 -18 -97 164 -49 115
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24 Muut varat

Milj. e 2017 2016
Korot 116 86
Saamiset ensivakuutustoiminnasta 1259 1182
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 50 51
Kauppahintasaamiset 12 49
Vakuutusten aktivoidut hankintamenot = 152 123
Potilasvakuutuksiin liittyvat varat 114 120
Muut 236 148

Konsernin muut varat yhteensa 1939 1761

Erd Muut sisaltdd mm. omaisuudenhoidon palveluveloitussaamiset seka etukdteen maksetut eldkkeet ja saamiset
yvhteistoimintayhtioilta.

Muista varoista pitkaaikaisten osuus on 109 milj. euroa (114).

1) Vakuutusten aktivoitujen hankintamenojen muutos tilikaudella

Milj. e 2017 2016
1.1. 123 131
Tytaryhtidhankinnat 41 -
Nettomuutos tilikauden aikana -6 -10
Valuuttakurssierot -6 2
31.12. 152 123
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25 Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista

Vahinkovakuutuksen velat vakuutussopimuksista

2017 2016
Jalleen- Jélleen-
Milj. e Brutto vakuutus Netto Brutto vakuutus Netto
Vakuutusmaksuvastuu 2 399 51 2 348 2042 44 1997
Korvausvastuu 8 882 243 8 640 7 338 192 7 146
Tunnetut vahingot 2909 173 2736 1596 114 1482
Tuntemattomat vahingot (IBNR) 3093 70 3023 3327 78 3249
Korvausten hoitokulut 2226 0 2226 267 - 267
Eldkemuotoiset korvaukset 654 = 654 2148 - 2148
Velat vakuutussopimuksista yhteensa 11 281 294 10 987 9 379 236 9 143

Koska Ifin ja Topdanmarkin liiketoiminnat ovat alttiina useiden valuuttakurssien vaihtelulle, voi taseen lukujen vertailu
eri vuosien valilla olla harhaanjohtavaa.

Vahinkovakuutuksen vakuutussopimusvelkojen muutos

2017 2016

Jélleen- Jélleen-
Milj. e Brutto vakuutus Netto Brutto vakuutus Netto
Vakuutusmaksuvastuu
1.1. 2 042 a4 1997 2017 46 1971
Tytaryhtidhankinnat 463 24 487 -
Valuuttakurssierot /S =2 =17/ 20 1 21
Vastuuvelan muutos -30 =15 -45 4 -2 2
31.12. 2 399 51 2 348 2042 44 1997

2017 2016

Jalleen- Jélleen-
Milj. e Brutto  vakuutus Netto Brutto  vakuutus Netto
Korvausvastuu
1.1. 7 338 192 7 146 7 416 193 7 223
Tytéryhtidhankinnat 1809 70 1739 - - -
Ostetut/myydyt vakuutusomistukset 313 = B 28 - 28
Valuuttakurssierot -204 -11 -196 -19 1 -20
Vastuuvelan muutos 298 -8 -85 -87 -2 -86
31.12. 8 882 243 8 640 7 338 192 7 146

62



SAMPO % GROUP

VUOSIKERTOMUS 2017

Tilinpaatos

Alla olevissa taulukoissa esitetdan vahinkomenojen kehityssuunta eri vuosina. Taulukkojen ylemmasta osasta kay ilmi, miten arviot
vahinkomenojen kokonaismé&arasta per vahinkovuosi muuttuvat vuosittain. Taulukkojen alemmasta osasta kay ilmi, kuinka suuri
osuus naista sisaltyy taseeseen. Lisatietoa vakuutusveloista |6ytyy tilinpdatoksen riskienhallintaa koskevasta liitteesta 39.

If

Vahinkovakuutuksen korvauskulujen kehitys

Korvauskulut ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Arvioidut korvauskulut

Milj. e <2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Yhteensa

Tilinpaatospaivana 16645 2600 2600 2706 2790 2834 2735 2717 2743 2786 2826

1 vuoden kuluttua 16554 2558 2552 2745 2899 2822 2762 2710 2761 2820

2 vuoden kuluttua 16529 2504 2526 2692 2895 2837 2763 2718 2749

3 vuoden kuluttua 16491 2477 2488 2691 2883 2827 2768 2729

4 vuoden kuluttua 16358 2456 2470 2685 2856 2796 2773

5 vuoden kuluttua 16238 2442 2448 2682 2841 2763

6 vuoden kuluttua 16 227 2424 2446 2667 2819

7 vuoden kuluttua 16 227 2430 2420 2660

8 vuoden kuluttua 16 339 2412 2408

9 vuoden kuluttua 16 288 2392

10 vuoden kuluttua 16 267
Nykyinen arvio
korvauskulujen 16267 2392 2408 2660 2819 2763 2773 2729 2749 2820 2826 43 207
kokonaisméaarasta
Kokonaan maksetut 13441 2206 2209 2429 2578 2509 2444 2351 2322 2253 1627 36 369
I:f::see" sisaltyva 2826 186 199 231 241 254 329 378 427 567 1199 6 838
Edelliseen sisaltyy
velkaa vahvistetuista 1580 66 65 79 76 76 83 81 56 31 5 2197
elakkeista
e
Ifin taseeseen sisdltyva 7092

kokonaisvelka
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Korvauskulut jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen

Arvioidut korvauskulut

Milj. e <2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Yhteensa
Tilinpaatospaivana 15549 2486 2490 2576 2640 2644 2687 2679 2698 2727 2766
1 vuoden kuluttua 15461 2457 2459 2621 2710 2629 2714 2668 2713 2737
2 vuoden kuluttua 15407 2405 2431 2580 2698 2645 2717 2660 2697
3 vuoden kuluttua 15386 2380 2405 2573 2692 2645 2723 2671
4 vuoden kuluttua 15277 2362 2389 2571 2663 2619 2726
5 vuoden kuluttua 15174 2350 2367 2569 2652 2586
6 vuoden kuluttua 15169 2332 2365 2553 2629
7 vuoden kuluttua 15180 2339 2342 2544
8 vuoden kuluttua 15280 2322 2331
9 vuoden kuluttua 15225 2302
10 vuoden kuluttua 15 210

Nykyinen arvio

korvauskulujen 15210 2302 2331 2544 2629 2586 2726 2671 2697 2737 2766 41 199
kokonaismaarasta
Kokonaan maksetut 12417 2118 2134 2318 2393 2338 2406 2304 2288 2212 1611 34 541

Taseeseen sisdltyva

velka 2793 184 196 226 235 249 320 367 410 525 1154 6 659

Edelliseen siséltyy
velkaa vahvistetuista 1579 66 65 79 76 76 83 81 56 31 5 2197
elékkeista

Velka korvausten

hoitokuluista 254

Ifin taseeseen sisaltyva

kokonaisvelka 6 912
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Topdanmark
Vahinkovakuutuksen korvauskulujen kehitys
Korvauskulut ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Arvioidut korvauskulut

Milj. e <2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Yhteensa
Tilinpaatdspaivana 881 904 915 968 862 1014 894 886 869 796
1 vuoden kuluttua 907 877 918 987 865 1042 902 898 866
2 vuoden kuluttua 909 884 934 978 867 1044 899 885
3 vuoden kuluttua 925 884 930 977 860 1040 893
4 vuoden kuluttua 920 875 922 968 849 1027
5 vuoden kuluttua 905 876 915 962 847
6 vuoden kuluttua 908 873 909 956
7 vuoden kuluttua 883 867 908
8 vuoden kuluttua 875 868
9 vuoden kuluttua 875

Nykyinen arvio

korvauskulujen 875 868 908 956 847 1027 893 885 866 796 8921
kokonaismadrasta

Kokonaan maksetut 812 808 830 870 745 899 739 704 630 411 7 449
Diskonttaus 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1 -3

Taseeseen sisdltyva

62 60 78 86 101 128 153 182 236 385 1470
velka

Aikaisempien vuosien

diskonttaus 278

Topdanmarkin
taseeseen sisdltyva 1748
kokonaisvelka
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Korvauskulut jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen

Arvioidut korvauskulut

Milj. e <2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Yhteensa
Tilinpaatdspaivana 836 858 858 828 810 858 841 830 807 771
1 vuoden kuluttua 864 832 864 842 819 868 846 842 810
2 vuoden kuluttua 869 844 882 835 821 870 845 831
3 vuoden kuluttua 886 846 880 833 815 866 838
4 vuoden kuluttua 881 836 874 826 805 854
5 vuoden kuluttua 866 838 866 820 802
6 vuoden kuluttua 870 836 861 815
7 vuoden kuluttua 845 830 860
8 vuoden kuluttua 837 831
9 vuoden kuluttua 836

Nykyinen arvio

korvauskulujen 836 831 860 815 802 854 838 831 810 771 8248
kokonaismadrasta

Kokonaan maksetut 775 772 782 729 703 730 690 664 589 403 6 838
Diskonttaus 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1 -3

Taseeseen sisdltyva

61 59 78 86 99 123 148 168 221 368 1407
velka

Aikaisempien vuosien

diskonttaus 278

Topdanmarkin
taseeseen sisdltyva 1685
kokonaisvelka
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Henkivakuutuksen velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista
2017 2016
Jélleen- Jélleen-
Milj. e Brutto vakuutus Netto Brutto vakuutus Netto
Vakuutusmaksuvastuu
Vakuutussopimukset 5 467 0 5 467 2 426 3 2423
Sijoitussopimukset 2 324 - 2 324 28 - 28
Korvausvastuu 26 - 26 2 368 - 2 368
Yhteensa 7 817 0 7 817 4 821 3 4 818
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velkaerat -198 -210 -210
Henkivakuutuksen velat vakuutus- ja 7 618 0 7618 4611 3 4608
sijoitussopimuksista yhteensa
Henkivakuutuksen vakuutussopimusvelkojen muutos
Brutto Jélleenvakuutus
Sopimukset, jotka Sopimukset, jotka
oikeuttavat oikeuttavat
harkinnanvaraiseen harkinnanvaraiseen
Milj. e ylijddmaan ylijddmaan Netto
1.1.2017 4794 - 4794
Tytaryhtidhankinnat 3258 - 3258
Maksut 159 - 159
Korvaukset -515 - -515
Kuormitustulo -39 - -39
Laskuperustekorko 153 - 153
Asiakashyvitykset 1 - 1
Muut -19 - -19
Yhteensd 31.12.2017 7791 - 7791
Mandatumin myytaviin omaisuuseriin
" - i -198
liittyvat velkaerat
Henkivakuutuksen
- = 7 592
vakuutussopimusvelat yhteensa
Brutto Jélleenvakuutus
Sopimukset, jotka Sopimukset, jotka
oikeuttavat oikeuttavat
harkinnanvaraiseen harkinnanvaraiseen
Milj. e ylijadmaan ylijadmaan Netto
1.1.2016 4979 0 4979
Maksut 149 - 149
Korvaukset -470 - -470
Kuormitustulo -37 - -37
Laskuperustekorko 138 - 138
Asiakashyvitykset 5 - 5
Muut 29 -3 26
Yhteensd 31.12.2016 4794 -3 4791
Mandatumin myytéviin omaisuuseriin
I, - . -210
liittyvat velkaerat
Henkivakuutuksen 4581

vakuutussopimusvelat yhteensa
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Henkivakuutuksen velat sijoitusopimuksista
Milj. e 2017 2016
Sijoitussopimukset, jotka oikeuttavat 26 28

harkinnanvaraiseen ylijadmaan

Tilikausien valinen muutos johtuu p&aasiallisesti maksetuista korvauksista.

Henkivakuutuksen sijoitussopimusvelkojen muutos

Sopimukset, jotka
oikeuttavat
harkinnanvaraiseen

Milj. e ylijadmaan
1.1.2017 28
Korvaukset -2
Muut 1
Henkivakuutuksen 26

sijoitussopimusvelat yhteensa

Sopimukset, jotka
oikeuttavat
harkinnanvaraiseen

Milj. e ylijddmaan
1.1.2016 36
Muut (sis. mm. konversiot eri

. I -8
vakuutuslajien valilla)
Henkivakuutuksen 28

sijoitussopimusvelat yhteensa

Vuoden alun ja lopun velka sisaltaa tulevien lisdetujen vastuun seka korkotdydennysten vaikutuksen. Laskelma perustuu eriin ennen
jalleenvakuuttajien osuutta. Lisderittelya veloista 16ytyy konsernin riskienhallintaa koskevasta liitteesta 39.

Sijoitussopimuksissa ei ole korvausvastuuta.

Vastuuvelan riittavyyslaskelmasta ei aiheudu lisdvaateita.

Sijoitussopimuksiin, jotka oikeuttavat harkinnanvaraiseen voitonjakoon tai joihin siséltyy oikeus vaihtaa sopimukseen, johon
sisaltyy ylla mainittu piirre, on sovellettu IFRS 4 Vakuutussopimukset standardin sallimaa helpotusta. Tallaiset sijoitussopimukset

on arvostettu vakuutussopimusten tavoin.

Siltalaskelma konsernitaseen vakuutus- ja sijoitussopimusveloista

Milj. e 2017
Vahinkovakuutus 11 281
Henkivakuutus 7 618
Konsernitaseella yhteensa 18 900
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26 Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista

Henkivakuutustoiminta

Milj. e 2017 2016
Sijoitussidonnaiset vakuutussopimukset 4794 4 427
Sijoitussidonnaiset sijoitussopimukset 2 230 1972
Velat vakuutuksenottajille 4 036 -
Yhteensa 11 060 6 399
Mandatumin myytdvana oleviin omaisuuseriin liittyvat velkaerat -3100 -2 992

Milj. e

Konsern_l_n velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 7 959 3407

yhteensa
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27 Rahoitusvelat

Segmenttien rahoitusvelat pitavat sisallaan velat johdannaissopimuksista, liikkeeseen lasketut velkakirjat sekd muut rahoitusvelat.

If
Milj. e 2017 2016
Johdannaissopimukset (liite 14) 11 67

Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Paaomalainat Maturiteetti Korko
Paadomalaina, 2011 (nimellisarvo 110 milj. e) 30 vuotta 6,00 % 110 109
Padomalaina, 2013 (nimellisarvo 90 milj. e) ikuinen 4,70 % - 92
Padomalaina, 2016 (nimellisarvo 1 500 MSEK) 30 vuotta 3 kl: gtlzt?; 152 154

y 0
Padomalaina, 2016 (nimellisarvo 500 MSEK) 30 vuotta 2,42 % 51 52
Velat, joilla huonompi etuoikeus yhteensa 312 407
Ifin rahoitusvelat yhteensa 322 474

Vuoden 2011 padaomalainalle maksetaan ensimmaiselta 10 vuodelta kiinteda korkoa, jonka jalkeen se muuttuu vaihtuvakorkoiseksi.
2013 liikkeeseen lasketulle uudelle padomalainalle maksetaan ensimmaiselta 5,5 vuodelta kiinteda korkoa, jonka jalkeen se muuttuu
vaihtuvakorkoiseksi. Koron vaihtumisen yhteydessa voidaan myds suorittaa lainojen takaisinmaksu.

Vuoden 2013 pddaomalaina maksettiin ennenaikaisesti pois syyskuussa 2017.

Vuoden 2016 pdaomalaina 1 500 milj. Ruotsin kruunua on vaihtuvakorkoinen. 10 vuoden jalkeen lainamarginaali nousee yhdella
prosenttiyksikdlla. Viiden vuoden jélkeen ja siitd eteenpdin erdantyvina korkopaivind on oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun.

Vuoden 2016 pdadomalaina 500 milj. Ruotsin kruunua on kiintedkorkoinen ensimmaiset viisi vuotta. Sen jalkeen laina muuttuu
vaihtuvakorkoiseksi, mutta siséltda oikeuden lainan takaisinmaksuun koron vaihtumishetkella tai milloin tahansa myéhemmin
korkojen erdantymispaivina.

Kaikki pddomalainat ovat listattuja Luxemburgin porssissa.

Lainojen tarkoitus on turvata vakavaraisuutta ja ne seka niiden ehdot ovat asianmukaisten viranomaisten hyvaksymia. Lainat
kaytetdan solvenssitarkoituksiin.
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Topdanmark
Milj. e 2017 2016
Johdannaissopimukset (liite 14) 69 -

Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Padomalainat Maturiteetti Korko
Pasomalaina, 2017 (nimellisarvo 400 MDKK) bullet S Kk Cibor 53 -
+2,75%
P&domalaina, 2015 (nimellisarvo 500 MDKK) 12/2025 2,92% zgitoi 67 -
. . . . 3 kk Cibor
Paadomalaina, 2015 (nimellisarvo 850 MDKK) 06/2026 +270 bp 114 -
Velat, joilla huonompi etuoikeus yhteensa 234 -
Topdanmarkin rahoitusvelat yhteensa 303 -
Padomalainat luetaan kokonaisuudessaan Topdanmarkin omiin varoihin.
Mandatum
Milj. e 2017 2016
Johdannaissopimukset (liite 14) 6 11
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
pPadomalainat 100 100
Mandatumin rahoitusvelat yhteensa 106 111

Mandatum Life laski vuonna 2002 liikkeelle pddomalainamuotoisen nimellisarvoltaan 100 milj. euron lainan. Laina on
vaihtuvakorkoinen ja erapaivatdn. Korkoa voidaan maksaa vain jakokelpoisista omista varoista. Laina voidaan maksaa takaisin
ainoastaan Finanssivalvonnan luvalla ja aikaisintaan vuonna 2012 tai kunakin seuraavana vuonna koronmaksupaivana. Padomalaina
on kokonaisuudessaan Sampo Oyj:n salkussa.
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Omistusyhteis®
Milj. e 2017 2016
Johdannaissopimukset (liite 14) 10 3
Liikkeeseen lasketut velkakirjat
Yritystodistukset 293 671
Joukkovelkakirjalainat R 2884 2877
Yhteensd 3177 3548
Omistusyhteisdn rahoitusvelat yhteensa 3187 3551

) Kaypaan arvoon arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen maaritys ja hierarkia on esitetty liitteessa 17. Omistusyhteisén

joukkovelkakirjalainat kuuluvat tdman maarityksen mukaan tasolle 2.

Segmenttien véliset eliminoinnit -269 -289
Milj. e
Konsernin rahoitusvelat yhteensa 3649 3847
Rahoitustoiminnasta johtuvat muutokset veloissa
Valuutta-
kurssimuu-
Milj. e 1.1.2017 Rahavirrat tokset Muut 31.12.2017
Yritystodistukset 671 -378 = 0 293
Joukkovelkakirjalainat 2877 25,1 -16 -2 2 884
Rahoitustoiminnan velat yhteensa 3548 -353 -16 -2 3177
Valuutta-
kurssimuu-
Milj. e 1.1.2016 Rahavirrat tokset Muut 31.12.2016
Yritystodistukset 305 366 - 0 671
Joukkovelkakirjalainat 1997 903 -21 -3 2877
Rahoitustoiminnan velat yhteensa 2 302 1269 -21 -2 3 548
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28 Varaukset

Milj. e 2017
Varaukset 1.1.2017 35
Valuuttakurssierot =il
Varausten lisdykset 6
Varauksista tilikaudella kaytetty maara -7
Kayttamattomien varausten peruutukset -1
Varaukset 31.12.2017 33
Varaukset enintdan 1 vuosi 7
Varaukset yli 1 vuosi 26
Yhteensa 33

9 (11) milj. euroa varauksesta koostuu varoista, jotka on tarkoitettu tulevien kustannusten kattamiseen joko jo toteutetuista tai
suunnitteilla olevista organisaatiomuutoksista, joita tehokkaiden hallinto- ja korvauskasittelyprosessien kehitys ja muutokset
jakelukanavien rakenteessa aiheuttavat kaikkien liiketoiminta-alueiden osalta. Edellisen lisaksi era pitaa sisalldadn myds noin 24 (21)
milj. euron varauksen mahdollisiin oikeudenkaynteihin ja muihin epavarmoihin velvoitteisiin liittyen.

29 Elakevelvoitteet

Elakevelvoitteet

Sammolla on etuuspohjaisia eldkejarjestelyjad vahinkovakuutustoiminnassa Ruotsissa ja Norjassa.

Konsernilla on lakisdateisten eldkevakuutusten lisdksi etuuspohjaisia vapaaehtoisia eldkevakuutuksia. Vakuutukset ovat konsernin
sisdisia ja sisaltyvat Mandatum Lifen vastuuvelkaan. Vakuutusten maara on vahainen eika niilla ole olennaista merkitysta konsernin
tulokseen tai omaan paaomaan.

Ifin elakevelvoitteet

Milj. e 2017 2016
Eldkevelvoitteen grw_mtu laskennallinen 268 294
nykyarvo, ml. sosiaalikustannukset
Eldkesijoitusten kdypa arvo 211 214
Taseeseen kirjattu nettomaardinen 57 79

eldkevelvoite
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Ruotsin paaasiallinen etuuspohjainen eldkeohjelma on suljettuna vuonna 1972 tai myéhemmin syntyneille uusille tyontekijoille.
Vastaavaan norjalaiseen eldkeohjelmaan kuuluu vain aktiivihenkil6ita, jotka on palkattu ennen vuotta 2006 ja jotka ovat syntyneet
vuonna 1957 tai aikaisemmin.

Edella tarkoitetut eldke-etuudet koskevat molemmissa maissa vanhuus- ja leskenelaketta. Yhteista etuuspohjaisille eldkeohjelmille
on, ettd etuuden piiriin kuuluvat tyéntekijat ja lesket ovat oikeutettuja takuueldkkeeseen, jonka maara riippuu tydntekijan
palvelusajasta seka elakkeeseen oikeuttavasta palkasta elédkkeelle siirtymishetkella. Mittavin etuus koskee vanhuuselaketta, milla
tarkoitetaan seka véliaikaista vanhuuseldkettd ennen ennakoitua elakkeelle siirtymisikda seka elinaikaista eldketta, jota maksetaan
ennakoidun eldkkeelle siirtymisajan jalkeen.

Ennenaikaista eldkettad voi normaalitapauksessa saada 62-vuotiaana Ruotsissa ja 65-vuotiaana Norjassa. Ruotsissa ennenaikainen
vanhuuseldke tdyden palvelusajan jalkeen on noin 65 % eldakkeeseen oikeuttavasta palkasta ja koskee kaikkia vuonna 1955 tai
aikaisemmin syntyneitd tydntekijoitd, jotka ovat vuonna 2006 solmitun vakuutussektorin kollektiivisopimuksen piirissa. Norjassa
ennenaikainen eldke tdyden palvelusajan jalkeen on noin 70 %:ia elédkkeeseen oikeuttavasta palkasta ja koskee kaikkia Ifin
palveluksessa vuonna 2013 olevia tydntekijoita, jotka ovat syntyneet vuonna 1957 tai aikaisemmin.

Elinikaiseen elakkeeseen liittyva ennakoitu eldkkeelle siirtymisikad on 65 vuotta Ruotsissa ja 67 vuotta Norjassa. Ruotsissa
elinaikainen vanhuuseldke tdyden palvelusajan jalkeen on noin 10 % eldkkeeseen oikeuttavasta palkasta valilla 0 ja 7,5
ansiotuloperusmaarasta, 65 %: palkasta valilla 7,5 ja 20 ansiotulosperusmaarasta seka 32,5 % valilla 20 ja 30 ansiotuloperusmaarasta.
Norjassa elinikdinen vanhuuseldke tayden palvelusajan jédlkeen on noin 70 % eldkkeeseen oikeuttavasta palkasta 12
ansiotuloperusmaaraan asti, yhteenlaskettuna arvioidun lakisdateisen vanhuuseldkkeen kanssa. Vapaakirje- ja elakemaksuissa
ruotsalaisissa ohjelmissa huomioidaan normaalisti muutokset kuluttajahintaindekseissa. Mitaan sopimusta ei kuitenkaan ole
takaamassa etuuksien arvoa, joten maksettavat eldke-etuudet voivat ndin joko nousta tai laskea. Norjalaisissa elékeohjelmissa If ei
ole vastuussa vakuutettujen ohjelmien indeksoinneista eika vapaakirje- tai elékemaksuista.

Eldkkeet rahoitetaan ensisijaisesti vakuutuksilla, joissa vakuutuksenantajat maaraavat vakuutusmaksun suuruuden ja maksavat
eldke-etuudet. Ifin velvoitteet tdytetdan padosin vakuutusmaksujen suorittamisella. Mikéli elakemaksuihin tarkoitetut varat eivat
olisikaan riittavat kattamaan taattuja eldke-etuuksia, If voi joutua maksamaan lisdvakuutusmaksuja tai takaamaan eldkevelvoitteet
jollain muulla tavalla. Vakuutettujen eldkeohjelmien lisdksi Norjassa on myds rahastoimattomia eldkeohjelmia, joissa If on vastuussa
juoksevista maksuista.

Jotta vakuutetut elédke-etuudet saadaan katettua, hallitaan vastaavaa padomaa osana vakuutuksenantajan sijoitussalkkua.
Sijoitusomaisuuden ominaispiirteet analysoidaan suhteessa velvoitteiden ominaispiirteisiin. Tasta prosessista kdytetdan nimea
Asset Liability Management. Uudet ja olemassa olevat omaisuuskategoriat arvioidaan tasaisin valiajoin, jotta omaisuussalkut
voidaan hajauttaa ennakoidun riskikorjatun tuoton optimoimiseksi. Mahdollinen ylijadma, joka syntyy omaisuudenhoidosta, kertyy
normaalisti Ifille ja/tai vakuutetulle eikd mitddn omaisuusarvon siirtoa tapahdu muulle vakuutusyhteisélle.

Vakuutuksenantajat ja If yhdessa ovat vastuussa eldkeohjelmien valvonnasta, mukaan lukien sijoituspaatokset ja lisdsuoritukset.
Elakeohjelmiin kohdistuu suurelta osin samanlaiset olennaiset riskit liittyen lopullisten etuuksien maaraan, ohjelmien varoihin
liittyviin sijoitusriskeihin seka siihen, etta diskonttauskoron valinta vaikuttaa niiden arvoon tilinpaatoksessa.

Elakevelvoitteet sekd verokaudelle lankeavat eldkekulut lasketaan vakuutusmatemaattisten periaatteiden mukaisesti IAS 19
Elakevelvoitteet -standardin mukaisesti. Eldkeoikeuksien odotetaan karttuvan tasaisesti tydssédoloaikana. Eldkevelvoitteen laskenta
perustuu tulevaisuudessa odotettavissa oleviin eldkkeisiin ja laskennassa huomioidaan oletukset kuolevuudesta, henkildston
vaihtuvuudesta ja palkkakehityksesta. Nimellisarvoisena laskettu velka diskontataan nykyarvoon korkokannoilla, jotka perustuvat
ekstrapoloituihin tuottokayriin Ruotsissa ja Norjassa AA- seka AAA-yritystodistuksiin. Valitussa diskonttokorossa on huomioitu
eldkevelvoitteiden duraatio. Jarjestelyihin kuuluvien varojen vahentamisen jalkeen kirjataan taseeseen nettovarat tai -velat.

Ohessa olevat taulukot sisaltdvat muutamia olennaisia oletuksia, elékekulujen sekd omaisuus- ja velkaerien erittelyja seka
herkkyysanalysin, josta kdy ilmi velvoitteiden jokseenkin mahdollisten muutosten vaikutus ndihin oletuksiin verovuoden lopussa.

Kirjanpitoarvoissa on mukana Ruotsin erityinen palkkavero (24,26 %) ja Norjan vastaava maksu (14,1 % -19,1 %).
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2017 2016
Ruotsi Norja  Yhteensd Ruotsi Norja Yhteensa

Tuloslaskelmaan ja muihin laajan tulokseen eriin
kirjattu maara

Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat kulut 6 2 8 5 4 9

Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat kulut - - 0 0 -7 -6

Nettoeldkevelvoitteen korkokulu 2 1 1

Yhteensa tuloslaskelmalla 9 7 -2 5

\l:l::;;elékevelvoitteen uudelleenarvostus ennen 9 4 5 8 2 6

Yhteensa laajassa tuloslaskelmassa -3 8 5 15 -4 11
Taseeseen kirjattu méara

SE(I)éisli<ae>';/|ei>|I(\l/;l:vlthitneeeennIaskennallinen nykyarvo 199 69 268 206 87 294

Eldkesijoitusten kdypa arvo 177 35 211 166 49 214
Taseeseen kirjattu nettomaardinen elakevelvoite 22 35 57 41 39 79

2017 2016

Sijoitusomaisuusjakauma Ruotsi Norja Ruotsi Norja

Rahamarkkinavélineet, taso 1 39 % 52 % 39 % 54 %

Rahamarkkinavalineet, taso 2 0% 13 % 0% 13 %

Osakkeet, taso 1 27 % 11 % 28 % 6 %

Osakkeet, taso 3 10 % 2% 10 % 3%

Kiinteistot, taso 3 11 % 14 % 11% 12 %

Muut, taso 1 0% 6 % 2% 9%

Muut, taso 2 7 % 2% 6 % 3%

Muut, taso 3 5% 0% 4% 0%

Laskettaessa etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden velvoitteita Ruotsissa ja Norjassa on kaytetty seuraavia vakuutusmatemaattisia
oletuksia:

Ruotsi Ruotsi Norja Norja
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Diskonttauskorko 2,75 % 2,75 % 2,50 % 2,75 %
Palkkakehitys 2,75 % 2,75 % 3,00 % 3,00 %
Hintainflaatio 1,75 % 1,75 % 2,00 % 2,00 %
FFFS FFFS
Kuolevuustaulukko 2007:31 2007:31 +1 K2013 K2013
+1 vuosi vuosi
Eldkevelvoitteiden keskim&arainen duraatio 21 vuotta 22 vuotta 13 vuotta 13 vuotta
Odot_etut kont_ribuutiot eldkejarjestelmaan 9 9 3 3
vuosina 2018 ja 2017
2017 2016
Herkkyysanalyysi jokseenkin mahdollisten
muutosten vaikutuksesta Ruotsi Norja Yhteensa Ruotsi Norja Yhteensa
Diskonttokorko, +0,50 % -24 -5 -28 -25 -6 =31
Diskonttokorko, -0,50 % 27 5 32 28 6 35
Palkkakehitys, +0,25 % 7 1 8 8 1 9
Palkkakehitys, -0,25 % -7 -1 -7 -8 -1 -8
Odotettu elinika, + 1 vuosi 8 2 10 8 2 10
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2017 2016
Rahastoi- Rahastoi-

Milj. e Rahastoitu maton Yhteensd Rahastoitu maton Yhteensa

Erittely eldkevelvoitteen jakautumisesta
SELééslrae;eirll\(J(;ngsszkl;sakennalIinen nykyarvo ilman 239 29 268 260 23 294
Eldkesijoitusten kaypa arvo 211 - 211 214 - 214
Nettovelka taseessa 28 29 57 46 33 79

Erittely taseeseen kirjatun nettovelvoitteen muutoksesta

Milj. e 2017 2016
Eldkevelvoitteet
Tilikauden alussa 294 303
Tilikauden aikana ansaitut 8 9
Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat menot - -6
Korkokulut 8 8
Vakuutu§matemaattiset voitot/tappiot, 1 8
taloudelliset olettamukset
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot,
kokemukseen perustuvat oikaisut e 2
Ulkomaisten jarjestelyjen valuuttakurssierot -12 -2
Maksetut eldkkeet ja sosiaalikulut -28 -22
Suoritukset o -7
Etuuspohjaiset eldkevelvoitteet 31.12. 268 294
Eldkesijoitukset
Tilikauden alussa 214 213
Korkotuotto 6 6
EEC? t_(_)dellisen tuoton ja lasketun korkotuoton 5 5
valilla
Maksut 16 16
Ulkomaisten jarjestelyjen valuuttakurssierot -8 -3
Maksetut eldkkeet =22 -14
Suoritukset = -7
Eldkesijoitukset 31.12. 211 214

Muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet

Konsernissa on muita lyhytaikaisia henkildston palkitsemisjarjestelmia, joiden ehdot vaihtelevat maa-, lilketoiminta-alue tai yhtio-
kohtaisesti. Palkkiot kirjataan sen tilikauden kuluksi, jolta ne syntyvat. Arvio konsernissa vuodelta 2017 maksettavista

tulospalkkioista sosiaalikuluineen on 68 milj. euroa.
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30 Muut velat

Milj. e 2017 2016
Velat ensivakuutustoiminnasta 264 207
Velat jalleenvakuutustoiminnasta 44 34
Potilasvakuutuksiin liittyvat velat 112 118
Verovelat 185 114
Vakuutusmaksuverot 50 49
Osingonjakovelka - 38
Kauppahintavelat 63 31
Korot 17 27
Siirtovelat 266 171
Muut 258 146

Konsernin muut velat yhteensa 1258 933

Era Muut sisaltdéd mm. ennakonpidatysvelat seka velat tapaturmavakuutuksen ja eldke-etuuksien perusteella maksettavista
sosiaalikuluista seka vakuutusmaksuverot.

Muista veloista pitkaaikaisten osuus on 97 milj. euroa (96).

31 Ehdolliset velat ja sitoumukset

Milj. e 2017 2016
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Takaukset 992 4
Sijoitussitoumukset 3 657
IT-hankinnat 2 2
Muut peruuttamattomat sitoumukset 106 15
Yhteensa 1103 677

Vakuudeksi annettu omaisuus ja vakuudelliset velat ja sitoumukset

2017 2016
Annettu Velat/ Annettu Velat/

Milj. e vakuus sitoumukset vakuus sitoumukset
Vakuudeksi annettu omaisuus

Sijoitukset

- Sijoitusarvopaperit 218 129 231 147
Milj. e 2017 2016

Johdannaiskaupan vakuudeksi annettu omaisuus,

kirjanpitoarvo

Sijoitukset 15 34

Kateisvarat 85 -

Vakuudeksi annetut varat sisaltyvat tase-eriin Muut saamiset tai Kateisvarat.
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Milj. e 2017 2016
Ei-purettavissa olevat muut vuokrasopimukset

Maksettavat vdhimmadisvuokrat

yhden vuoden kuluessa 32 34
yli yhden vuoden ja enintdan viiden vuoden kuluttua 105 114
yli viiden vuoden kuluttua 54 52
Yhteensa 191 200
Kaudella kuluksi kirjatut ja edelleenvuokrattujen tilojen

vuokrat

- véhimmaisvuokrat -37 -37
- edelleenvuokrattujen tilojen vuokrat 0 0
Vuokrakulut yhteensa =37 -37

Vuokrasopimukset on tehty pdaosin 3-10 vuodeksi.

Milj. e 2017 2016
Muut taseen ulkopuoliset velat
Takaukset 82 -
Arvonlisdverovelkojen oikaisut 11 -
Muut 3 -

Muut taseen ulkopuoliset velat kuuluvat kokonaisuudessan Topdanmarkille.

If Skadefdrsakring AB:lla on keskinaisesti velvoittava vakuutus Pohjoismaisessa Ydinvakuutuspoolissa, norjalaisessa

Naturskadepoolenissa ja hollantilaisessa Terroripoolissa.

Kun Skandia-konsernin vahinkovakuutusliike siirrettiin If-konserniin 1.3.1999, If Skadeférsakring Holding AB ja If Skadeférsakring
AB asettivat Forsakringsaktiebolaget Skandian (publ) hyvaksi takuun. Kyseiset If-konsernin yhtiét takasivat yhteisvastuullisesti,
ettd Skandia-ryhman yhtidille korvataan kaikki sellaiset vaatimukset ja sitoumukset, jotka perustuvat Skandia-konsernista If-

konserniin siirrettyyn vahinkovakuutustoimintaan liittyviin takuisiin ja muihin vastaaviin sitoumuksiin.

If Skadefdrsakring Holding AB ja If Skadeférsakring AB ovat kumpikin solmineet Forsakringsaktiebolaget Skandian (publ) ja Tryg-
Baltica Forsikring AS:n kanssa sopimuksen, jonka mukaan Skandialle ja Tryg-Balticalle korvataan kaikki sellaiset vaatimukset, jotka
liittyvat Forsakringsaktiebolaget Skandian (publ) ja Vesta Forsikring AS:n Skandia Marine Insurance Companylle (UK), nyk. Marlon
Insurance Company Ltd, antamiin takuisiin, ja joiden edunsaajana on Institute of London Underwriters. Marlon Insurance Company
Ltd myytiin vuonna 2007, jolloin ostaja antoi Ifin hyvaksi takuun koko maarasta, minka If mahdollisesti joutuu korvaamaan em.

sopimusten perusteella.

If Vahinkovakuutushtié Oy:lla on voimassa olevia sitoumuksia yksityisille pddomarahastoille 11 milj. euroa, mika vastaa

enimmaissummaa, minka yhtidé on sitoutunut rahastoihin investoimaan. Padomakutsut ndihin rahastoihin tapahtuvat useamman

vuoden aikana, sitd mukaan kun rahastot suorittavat investointeja.

Tiettyjen Sammon kanssa yhteiskdytossa olevien tietojarjestelmien osalta If Skadeférsakring Holding AB on sitoutunut korvaamaan

Sammolle mahdolliset kustannukset, joita jarjestelmien omistaja voi Sammolta vaatia.

Sampo-konsernin tanskalaiset yhtiét kuuluvat Topdanmarkiin kuuluvien yhtididen kanssa yhteisverotuksen piiriin. Verotuksesta
vastaa hallinnollisesti Topdanmark A/S. Tanskalaiseen osakeyhtidlakiin sisdltyvien erityisten mm. yhtiéverotusta koskevien
sdannoésten takia yhtiot ovat vastuussa yhteisverotuksen piirissa olevien yhtididen veroista seka korkojen, rojalttien ja osinkojen

ennakonpidatysveloista.

Topdanmark EDB Il Aps on solminut Keylane A/S:n kanssa sopimuksen uuden hallintojarjestelman hankkimisesta ja
implementoinnista Topdanmarkin henkivakuutusyhtiéén. Implementoinnin yhteydessd Topdanmark Livsforsikring A/S on

lupautunut auttamaan Topdanmark EDB Il Aps:ia velvoitteiden tayttamisessa.
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32 Oma paaoma

Osakepadaoma
Milj. e 2017 2016
1.1. 560 000 560 000
Yhteistililld olevien osakkeiden mitatointi -4 648 -
31.12. 555 352 560 000

Konserniyhtididen hallussa ei ollut omia osakkeita.

Oman paddoman rahastot ja kertyneet voittovarat

Vararahasto

Vararahasto sisaltaa yhtiodjarjestyksen mukaisen tai yhtiokokouksen paatdksella vapaasta omasta padomasta siirretyn osuuden.

Sijoitetun vapaan pddaoman rahasto

Rahasto sisaltda muut oman padoman luonteiset sijoitukset ja osakkeiden merkintdhinnan silta osin, kun sitd ei nimenomaisen
paatdksen mukaan merkitd osakepadomaan.

Muut oman paaoman erat

Muut oman paddoman erat sisadltavat myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonmuutokset, rahavirran suojauksena kaytettavien
johdannaisinstrumenttien kdypien arvojen muutokset seka muuntoerot.

Muutokset oman padoman rahastoissa ja kertyneissa voittovaroissa on esitetty konsernin oman padoman muutoslaskelmalla.
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33 Lahipiiritiedot
Johtoon kuuluvat avainhenkildt

Sampo-konsernin johtoon kuuluvia avainhenkilditéd ovat Sampo Oyj:n hallituksen jasenet, Sampo-konsernin johtoryhma seka
yhteisét, joissa avainhenkil6illd on maardysvalta.

Johtoon kuuluville avainhenkildille maksettu kompensaatio

Milj. e 2017 2016
Lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 9 9
Ty6suhteen paattymisen jalkeiset etuudet 3 2
Muut pitkaaikaiset tyésuhde-etuudet 7 14
Yhteensa 19 26

Lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet sisaltavat tilikaudelle kirjatut palkat ja tulospalkkiot sosiaaliturvamaksuineen.

Tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet sisaltavat TyEL-perusvakuutuksen perusteella tilikaudelle kirjatut maksut seka
vapaaehtoiset lisdelakemaksut.

Muut pitkaaikaiset tyésuhde-etuudet sisaltavat johdon ja asiantuntijoiden pitkdaikaisten kannustinjarjestelmien perusteella
tilikaudelle kirjatut palkkiot (kts. liite 34).

Johtoon kuuluvien avainhenkildiden lahipiiriliiketoimet

Johtoon kuuluvilla avainhenkildilla ei ole lainoja konserniyhtidilta.

Osakkuusyhtiot

Lahipiirisaamiset ja -velat/osakkuusyhti® Nordea

Milj. e 2017 2016
Varat 1948 2 500
Velat 72 90

Konsernin saamiset Nordealta koostuvat paaosin pitkistd joukkovelkakirjasijoituksista seka talletuksista. Liséksi konsernilla on
useita voimassaolevia johdannaissopimuksia liittyen konsernin sijoitusten ja velkojen riskienhallintaan.
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34 Kannustinjdrjestelmat

Sammon johdon ja asiantuntijoiden pitkdaikaiset kannustinjarjestelmat 2011 1 - 2017 |

Sampo Oyij:n hallitus on paattanyt pitkaaikaisista kannustinjarjestelmista 2011 1 - 2017 | Sammon johdolle ja asiantuntijoille.
Sammon hallitus on valtuuttanut konsernijohtajan paattdmaan kannustinjarjestelmaan kuuluvista henkildista ja heille tulevien
suorituspalkkion maaraytymisperusteena olevien bonusyksikdiden maarasta. Ohjelmissa konsernin johtoryhman jasenten osalta
paatdksen jaettavien bonusyksikdiden maarasta tekee konsernin hallitus. Ohjelmien piiriin kuului vuoden 2017 lopussa noin 130
henkilda.

Kannustepalkkion maéara riippuu Sammon A-osakkeen kurssikehityksestd seka vakuutusliikkeen tuotosta (IM) ja riskisopeutetun
padoman tuotosta (ROCaR). Yhden laskennallisen kannusteyksikdn arvo on Sammon A-osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi
ohjelmien ehdoissa maarattyna ajankohtana vahennettyna ldhtdkurssilla, jota oikaistaan kannustimen maksupé&ivdan mennessa
maksetulla osakekohtaisella osingolla. Ohjelmien Iahtdkurssit ennen osinkoja ovat 39,07 - 43,81 euroa. Laskennallisen
kannusteyksikdn arvo on maksimissaan 33,37 - 62,81 euroa vahennettyna osinko-oikaistulla lahtdkurssilla. Kaikissa ohjelmissa
kannustepalkkio riippuu kahdesta mittarista. Mikali vakuutusliikkeen tuotto on 6 prosenttia tai yli, kannustepalkkion tasta
tunnusluvusta riippuva osuus maksetaan kokonaisuudessaan, ja, mikali tuotto on 4 - 5,99 prosenttia, maksu on puolet taydesta
maarasta. Tunnusluvun jdadessa alle 4 prosentin ei vakuutusliikkeen tuottoon perustuvaa osaa makseta lainkaan. Liséksi palkkiossa
huomioidaan riskisopeutetun pdaoman tuotto. Mikali tuotto on vahintaan riskitdon tuotto + 4 prosenttia, maksetaan tasta
tunnusluvusta riippuva osuus kokonaisuudessaan. Mikali tuotto on vahintaan riskitdon tuotto + 2 prosenttia mutta vdhemman kuin
riskitdn tuotto + 4 prosenttia, maksetaan puolet tdydestd maarasta. Mikali tuotto jaa tédman alle, ei riskisopeutetun pdédoman
tuottoon perustuvaa osaa makseta lainkaan.

Kussakin ohjelmassa on kolme suorituskautta ja palkkiot maksetaan kateisena kolmessa erassa. Kannustepalkkion saajan tulee
valtuuttaa Sampo Oyj hankkimaan puolestaan Sammon A-osakkeita 50 prosentilla (ohjelma 2017 |) tai 60 prosentilla (ohjelmat
2014 1 ja 2011 1) saamansa kannustepalkkion maarasta verojen ja vastaavien maksujen vahentédmisen jalkeen. Osakkeet ovat
luovutusrajoitusten alaisia kolme vuotta kannustepalkkion maksamisesta. Kannustepalkkiot saatetaan maksaa ennenaikaisesti
liittyen mahdollisiin konsernirakenteen muutoksiin tai tydsuhteen paattymiseen erikseen maaritellyista syista. Ohjelmien kaypa
arvo arvioidaan kayttden Black-Scholes-hinnoittelumallia.
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2011 1/2 20141 2014 1/2 20171
« ) 17/09/ 14/09/
Ehdot hyvaksytty 14/09/2011 2014 17/09/2014 2017
Myénnetty (tuhatta kpl) 31.12.2014 100 4 434 - -
Mydnnetty (tuhatta kpl) 31.12.2015 70 4 380 62 -
Myodnnetty (tuhatta kpl) 31.12.2016 35 4211 62 -
Mydnnetty (tuhatta kpl) 31.12.2017 0 2874 62 4092
Kausi | paattyy 30 % Q2-2015 Q2-2017 Q2-2018 Q2-2020
Kausi Il paattyy 35 % Q2-2016 Q2-2018 Q2-2019 Q2-2021
Kausi Il paattyy 35 % Q2-2017 Q2-2019 Q2-2020 Q2-2022
Maksuajankohta | 30 % 9-2015 9-2017 9-2018 9-2020
Maksuajankohta Il 35 % 9-2016 9-2018 9-2019 9-2021
Maksuajankohta Il 35 % 9-2017 9-2019 9-2020 9-2022
Sammon A-osakkeen kurssi ehtojen hyvaksymispaivana euroa R 18,10 37,22 37,22 44,02
Lahtokurssi euroa 24,07 38,26 43,38 43,81
Lahtokurssi oikaistuna osingolla euroa 31.12.2017 16,97 31,86 38,93 43,81
Sammon A-osakkeen paatdskurssi 31.12.2016 45,80
Perusarvo yhteensa (milj. euroa) 0 29 0 2
Velka yhteensé 30
Raportointikauden kulu yhteensa ml. sivukulut (milj. 08

) Kannustimien mydntamispaivat vaihtelevat

*%

) 10 paivan vaihdolla painotettu keskikurssi hyvaksymispaivasta
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Topdanmarkin pitkdaikainen kannustinjarjestelma

Topdanmarkin osakekannustinjarjestelmaan piiriin kuuluvat Topdanmarkin johtoryhma ja johtajat. Lunastushinta on asetettu 110
prosenttiin edeltavan tilikauden viimeisen kaupantekopaivan markkinahinnasta (kaikkien kauppojen keskiarvo). Optiot voidaan

lunastaa 3 - 5 vuotta mydntéamisen jalkeen. Jarjestelma maksetaan osakkeilla.

Optiojarjestelmaan kuuluminen edellyttaa, ettd henkild on ollut tydsuhteessa koko sen vuoden, jolta optiot allokoidaan. Optiot
allokoidaan vuoden alussa ja mahdollisten irtisanoutumisten tapahtuessa allokoitujen optioiden lukumaaraa oikaistaan vuoden

aikana.

Lunastushinta Johtoryhma Hallitus Irtisanoutuneet Yhteensa
Optioiden lukumaara (tuhat kpl)
1.1. 339 1179 265 1701
Mydnnetyt 26 96 352 0 407
Siirretyt -112 -15 127 0
Toteutuneet -131 -530 -126 -326
31.12.2017 192 986 266 1783
Keskimaarainen lunastushinta 31.12.2017 26 27 26 27
Myéntdamisvuoden mukaan
2013, lunastus tammikuu 2016 - 2018 18 0 12 18 30
2014, lunastus tammikuu 2017 - 2019 21 50 94 52 195
2015, lunastus tammikuu 2018 - 2020 30 39 249 75 363
2016, lunastus tammikuu 2019 - 2021 29 41 291 75 407
2017, lunastus tammikuu 2020 - 2022 26 62 341 46 448
31.12.2017 192 986 266 1444
Optioiden toteutumisen keskimaarainen lunastushinta 17 19 18 18
2017
Keskimadarainen markkinahinta lunastuspaivana 2017 28
Mydnnettyjen optioiden kaypa arvo vuonna 2017 0 1 1
Optioiden kdypé arvo 31.12.2017 2 9 3 14

Myodnnettyjen optioiden kdypa arvo on laskettu kdyttéaen Black & Scholesin mallia olettaen osakehinnaksi 24 milj. euroa. Korko
vastaa nollakuponkikurkoa perustuen swap-kdyraan edellisen vuoden lopussa. Volatiliteetti on oletettu 22 prosentiksi ja optioiden

keskimaaraiseksi voimassaoloajaksi noin nelja vuotta.

Toteutettavissa olevien optioiden maara 31.12.2017 oli 225 000 kpl.
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35 Myytdvana olevat omaisuus- ja niihin liittyvat velkaerat

Lokakuussa 2016 Mandatum Life Henkivakuutusyhtié ilmoitti, ettei se jatka vakuutusten jakelusopimusta Danske Bank
Oyj:n kanssa 31.12.2016 jalkeen ja etta se kayttaa oikeuttaan myyda Danske Bankin kautta hankittu vakuutuskanta
Danske Bank A/S:lle. Arvonmaaritysprosessin tuloksena vakuutuskannan arvo 31.12.2016 on 334 miljoonaa euroa.
Lopullisesta myyntihinnasta vahennetdan vuoden 2017 alun ja kannansiirron vélilla syntyva laskennallinen tulos.
Laskennalliseksi tulokseksi on maaritelty 18,1 miljoonaa euroa vuodelta 2017 ja 18,6 miljoonaa euroa vuodelta 2018.
Sopimuksen mukaan ennen kannansiirtoa syntyva varsinainen tulos jaa Mandatum Lifelle. Vakuutuskannan siirryttya
Mandatum Lifen tuloksen ennen veroja odotetaan alentuvan vuositasolla 20-25 miljoonaa euroa. Vakuutuskannan
luovutuksesta syntyy vakuutuskannan mukainen myyntivoitto vdhennettyna edelld mainituilla erilla, ennen veroja.
Konsernin konsolidoidussa tuloslaskelmassa myyntivoitosta vdhennetdan n. 75 miljoonan euron myytéavana oleviin
omaisuuseriin liittyva goodwill. Kannansiirron odotetaan tapahtuvan vuoden 2018 aikana.

Sopimuksen kohteena oleva vakuutuskanta sisaltyy padasiassa "Sijoitussidonnaiset sopimukset” -segmenttiin. Varat
ja velat on arvostettu kirjanpitoarvoon. Laskuperustekorollisen vakuutuskannan vaikutus "muut sopimukset” -
segmentin sijoitustoiminnan tulokseen arvioidaan olevan vahainen. Myds "muut sopimukset”-segmenttiin sisaltyva
riskiliikkeen tulos muodostuu paaosin muusta kuin sopimuksen kohteena olevasta vakuutuskannasta.
Henkivakuutustoiminnan kustannusliikkeen tulokseen vakuutuskannan siirtymiselld odotetaan olevan merkittava
tulosta heikentava vaikutus ja tdma tulee ndkymaan paaosin "Sijoitussidonnaiset sopimukset” -segmentissa.
Vakuutuskannan maksutulo oli 204 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja korvausmeno 252 miljoonaa euroa.

Vakuutuskannan varat ja velat 31.12.2017

Vastaavaa

Rahoitusvarat 198
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat sijoitukset 3100
Liikearvo 75
Yhteensa 3374
Vastattavaa

Velat vakuutus- ja sijoitussopimuksista 198
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 3100
Yhteensa 3299

36 Tilintarkastajan palkkiot

Milj. e 2017 2016
Tilintarkastuspalkkiot -3 -2
Ernst & Young -2 -2
Muut 0 -
Muut palkkiot 0 0
Ernst & Young 0
Muut 0 -
Yhteensa -3 -3
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37 Oikeudenkaynnit

Konsernin yritykset ovat osapuolina oikeudenkdynneissa, joissa kasittely on kesken 31.12.2017. Oikeudenké&ynnit koskevat
tavanomaisia liiketoimia. Yhtididen arvioiden mukaan ei ole todennakdista, etta yrityksille olisi oikeudenkayntien tuloksena tulossa

merkittavia menetyksia.

38 Sijoitukset tytaryhtidissa

Konsernin

omistus- Kirjanpito-
Nimi osuus % arvo
If Skadeférsakring Holding AB (publ) 100 1886
If Skadeforsakring AB 100 1678
If P&C Insurance AS 100 45
Support Services AS 100 0
If Livforsakring AB 100 7
Nordic Assistance AB 100 1
Topdanmark A/S 49,09 1398
Topdanmark Kapitalforvaltning A/S 100 16
Topdanmark Forsikring A/S 100 860
Topdanmark Liv Holding A/S 100 267
Topdanmark Livsforsikring A/S 100 455
Topdanmark Ejendom A/S 100 334
Nykredit Livsforsikring 100 17
Henkivakuutusosakeyhtié Mandatum 100 484
Mandatum Life Palvelut Oy 100 4
Mandatum Life Sijoituspalvelut Oy 100 2
Saka Hallikiinteistdét GP Oy 100 0
Mandatum Life Vuokratontit | GP Oy 100 0
Mandatum Life Fund Management S.A. 100 1
Mandatum Life Insurance Baltic SE 100 11
If IT Services A/S 100 0
Sampo Capital Oy 100

Ei sisdlla konsernitilinpdaatokseen yhdisteltyja kiinteistd- ja asunto-osakeyhtidita.
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39 Riskienhallintaliitetiedot

Sampo-konsernin riskit ja keskeiset
riskienhallinnan toimenpiteet

Sampo-konsernin yhtiot toimivat liiketoiminta-alueilla,
joissa arvonluonnin erityispiirteind hyvén asiakaspalvelun
ohella ovat riskien hinnoittelu ja riskiportfolioiden aktiivinen
hallinta. Timéan vuoksi tarvitaan yhteiset riskim&aritelmét
liiketoimintojen perustaksi.

Konsernin riskit

Sampo-konsernissa liiketoimintaan liittyvit riskit jaotellaan
Riskien luokittelu Sampo-konsernissa -kuvassa esitetyn
mukaisesti kolmeen pddryhmaéan: strategisiin riskeihin,
maineriskeihin seké liiketoimintaan luontaisesti kuuluviin
riskeihin. Kaksi ensimmaisti riskiluokkaa kuvataan vain
lyhyesti téssi riskienhallinnan liitteessa ja painopiste on
kolmannessa riskiluokassa.

Ulkoiset muutosvoimat ja strategiset riskit

Strateginen riski on kilpailuympériston muutoksista tai
sisdisestd operatiivisesta joustamattomuudesta johtuva
tappion riski. Odottamattomat muutokset yleisessa
liiketoimintaympdristdssé voivat aiheuttaa odotettua
suurempia vaihteluita taloudelliseen tulokseen ja pitkalla
aikavalilla vaarantaa Sampo-konsernin liiketoimintamallien
olemassaolon. Taustalla olevat ulkoiset muutosvoimat ovat
moninaisia, kuten esimerkiksi yleisen taloudellisen
toimintaympdriston kehitys, arvoissa tapahtuvat muutokset,
institutionaalisen ja aineellisen toimintaympaériston
muutokset seki teknologiset innovaatiot. Ulkoiset
muutosvoimat liittyvit usein toisiinsa monin tavoin ja niiden
johdosta asiakkaiden kysynté ja kiyttidytyminen saattavat
muuttua, uusia kilpailijoita saattaa ilmaantua ja naiden
seurauksena toimialan liiketoimintamallit voivat muuttua.
Talla hetkelld teemat, jotka liittyvét yleensi ottaen

vastuullisiin liiketoimintakaytintoihin, seki erityisesti
ympéristdon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvit
kysymykset, muokkaavat eri sidosryhmien preferensseji ja
arvoja ja timén seurauksena myos liiketoimintaympaéristo
muuttuu monilla tavoin.

Koska kilpailuympéristén muutosvoimat ja kehitys riippuvat
pédosin ulkoisista tekijoisti, strategiset riskit ovat ylimmén
johdon vastuualuetta. Proaktiivinen strateginen
péitoksenteko on ylimmén johdon keskeinen tyokalu
liiketoimintakiytintdihin ja kilpailuetuun liittyvien
strategisten riskien hallinnassa. Lisédksi sisdisen operatiivisen
joustavuuden ylldpito mahdollistaa liiketoimintamallin ja
kustannusrakenteen muuttamisen tarvittaessa ja on siten
tehokas tyokalu strategisten riskien hallinnassa. Vaikka
strategisia riskeji ei huomioida Sampo-konsernin
taloudellisen pddoman mallissa, voi niilld silti olla vaikutusta
piddoman maidraan ja rakenteeseen, mikéli se nihdian
jarkevéksi kulloisessakin liiketoimintaympéristossa.

Maineriski

Maineriskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettd aiheellinen tai
aiheeton yhtion liiketoimiin tai suhteisiin liittyva
epdsuotuisa julkisuus heikentia luottamusta yhtiota
kohtaan. Maineriski on usein seurausta toteutuneesta
operatiivisesta tai compliance -riskista ja sen seurauksena
maine heikkenee asiakkaiden ja muiden sidosryhmien
keskuudessa. Maineriski liittyy kaikkiin toimintoihin, kuten
kdy ilmi Riskien luokittelu Sampo-konsernissa -kuvasta.
Koska maineriskien syyt ovat moninaiset, niiden
ehkiisemiseksi tarvitaan monenlaisia yrityskulttuuriin
sisddnrakennettuja keinoja. Ndin ollen Sammon ydinarvoille,
joita ovat eettisyys, lojaalisuus, avoimuus ja yrittajyys,
perustuva yrityskulttuuri ndhdddn Sampo-konsernissa
keskeisend keinona ehkéistd maineriskeji. Nama ydinarvot
ilmenevét siind, miten Sampo toimii ymparistokysymyksissa
seki sen keskeisten sidosryhmien (asiakkaat, henkilosto,
sijoittajat, muut yhteistydkumppanit, veroviranomaiset ja
muut valvovat viranomaiset) kanssa ja kuinka Sampo-
konserni on organisoinut hallintorakenteensa.
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Riskien luokittelu Sampo-konsernissa

Ulkoiset muutosvoimat & strategiset riskit

Vahinko- Henki- Sijoitus- Vastapuoliriskit Operatiiviset
vakuutusriskit vakuutusriskit pt:(r:_foh?nk_ Johdannais- riskit
Vakuutusmaksu- Biometriset riskit markkinariskit vastapuoli Prosessit
ja katastrofiriskit Kayttaytymisriskit Korkoriski Jalleenvakuutus- Henkil®dstd
Vastuuvelkariski Kustannusriski Valuuttariski vastapuoli Jarjestelmat

Spread-riski Ulkoiset
Osakeriski tapahtumat
Muut riskit Juridiset riskit
Compliance-riski

1 [} 11 [} 11 1

! Keskittymariski L Keskittymariski o Keskittymariski L Keskittymariski h Keskittymariski !
ALM-riskit

Liiketoimintaan luontaisesti kuuluvat riskit pienentdminen on liiketoiminta-alueiden ja sijoitusyksikon

vastuulla ja nédihin riskeihin liittyvda pddomatarvetta
mittaavat riippumattomat riskienhallintatoiminnot. On
huomioitava, etti riskit luokitellaan toimialoittain eri tavoin
ansainta- ja seuraamusriskeihin. Esimerkiksi Sampo-

Vakuutus- ja sijoitustoiminnassaan Sampo-konserni ottaa
tietoisesti tiettyja riskejd aikaansaadakseen tuottoja. Nama
ansaintariskit valitaan huolellisesti ja niitd hallitaan
aktiivisesti. Vakuutusriskit hinnoitellaan niiden luontaisen
riskitason mukaisesti ja sijoitusten tuotto-odotuksia

konsernin asiakkaiden vakuutussopimuksiin liittyvat
vakuutustapahtumat ovat heille seuraamusriskejd, mutta

o AP ) o Sampo-konsernille ndmé samat riskit ovat ansaintariskeja.
verrataan sijoitusten riskeihin. Lisdksi ansaintariskien

riskipositioita mukautetaan jatkuvasti ja riskien vaikutusta Erddt riskit, kuten korko-, valuutta- ja maksuvalmiusriskit,
péfomatarpeeseen arvioidaan sddnnoéllisesti. liittyvit useisiin toimintoihin samanaikaisesti. Naiden

o . . riskien hallitsemiseksi tehokkaasti Sampo-konsernin
Vakuutus- ja sijoitusriskien onnistunut hallinta on Sampo-

konsernin yhtididen keskeisin tuottojen 1dhde. Ndiden
riskien péivittdinen hallinnointi annettujen limiittien ja

yhti6illa tulee olla yksityiskohtainen ymmarrys odotetuista
kassavirroista ja niiden vaihteluista kaikissa yhtion

: o = o . . toiminnoissa. Lisdksi yhti6illd on oltava kattava ymmaérrys
valtuuksien puitteissa on liiketoiminta-alueiden ja

o o siitd, miten varojen ja velkojen markkinaehtoiset arvot voivat
sijoitusyksikon vastuulla.

vaihdella koko taseen tasolla eri skenaarioissa. Niitd koko

Osa riskeistd, kuten kuvassa Riskien luokittelu Sampo- taseen riskejd nimitetddn yleisesti ALM-riskeiksi ("Asset

konsernissa esitetyt vastapuoliriskit ja operatiiviset riskit, on
epdsuoria seuraamuksia Sammon normaalista
liiketoiminnasta. Nama riskit ovat yhdensuuntaisia siina
mielessi, etti niihin ei 1ahtokohtaisesti liity
tuottopotentiaalia. Taten riskienhallinnan tavoitteena on
pienentdd nditd riskeja tehokkaasti niiden aktiivisen

Liability Management”). Korko-, valuutta- ja
likviditeettiriskien liséksi inflaatioriski ja BKT:n
kasvuvauhtiin liittyvét riskit ovat keskeisii ALM-riskeja
Sampo-konsernille. ALM-riskit ovatkin yksi ylimmén johdon
painopistealueista johtuen niiden merkittavésté seka
pitkdaikaisesta vaikutuksesta riskeihin ja tuottoihin.

hallinnan sijaan. Ndiden vélillisten seuraamusriskien
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Yleisesti ottaen keskittymaériskid syntyy, mikéli yhtiéiden
riskipositioita ei ole riittdvasti hajautettu, jolloin esimerkiksi
yksittdinen 4drimmaéisen epdsuotuisa vahinkotapahtuma tai
rahoitusmarkkinatapahtuma voisi vaarantaa yhtion
vakavaraisuuden.

Keskittymii voi syntyé yksittiisten liiketoimintojen sisalld —
yksittiiseen toimijaan tai toimialaan liittyvét suuret vastuu-
tai sijoituspositiot - tai eri liiketoimintojen
yhteisvaikutuksena yksittdisen vastapuolen tai toimialan
vaikuttaessa laajasti yhtion kannattavuuteen seki vakuutus-
ettd sijoitustoiminnan kautta.

Keskittymariski voi toteutua myos epasuorasti silloin, kun
kannattavuus ja vakavaraisuusasema reagoivat samalla
tavalla yleiseen taloudelliseen kehitykseen tai rakenteellisiin
muutoksiin eri liikketoiminta-alueiden institutionaalisessa
ympdristossa. Tallainen keskittymadriski voidaan ndhda
osana strategista riskia.

Yksityiskohtaisemmat riskien mééritelméit ovat saatavilla
Vuosikertomuksen osiossa Sampo-konsernin riskienhallinta,
liitteessd 2 (Riskien méadritelmaét).

Keskeiset riskienhallinnan toimenpiteet

Luodakseen arvoa sidosryhmille pitkilld tihtdimelld Sampo-
konsernilla tulee olla kdytossddn seuraavat pAdomat:

» Taloudellista joustavuutta riittdvin pddomituksen ja
likviditeetin muodossa

» Hyvé teknologinen infrastruktuuri

« Tietopddomaa eli kattava oma vakuutusmatemaattinen
tilastoaineisto ja analyyttiset tyokalut, jotta data saataisiin
muunnettua informaatioksi

« Inhimillistd pAdomaa, eli osaavia ja motivoituneita
tyontekijoita

» Yhteiskuntasuhdepddomaa hyvina yhteiskunta- ja
asiakassuhteina, jotta eri sidosryhmien muuttuvia tarpeita
voitaisiin ymmartaa.

Yhtiotasolla edelld mainittuja pddomia kehitetdédn jatkuvasti
ja ne ovat kaytossa seuraavia riskien hinnoitteluun, riskien
ottamiseen ja aktiiviseen riskienhallintaan liittyvid
ydintehtdvid toimeenpantaessa.

Vakuutusriskien asianmukainen valinta ja hinnoittelu

« Vakuutusriskit valitaan huolellisesti ja hinnoitellaan
niiden riskitason mukaisesti.

» Vakuutustuotteita kehitetdédn aktiivisesti asiakkaiden
muuttuvia tarpeita ja mieltymyksii ennakoiden.

Vakuutusriskiaseman tehokas hallinta

« Hajautusta tavoitellaan aktiivisesti.
» Jélleenvakuutusta kiytetdin tehokkaasti suurimpien
riskipositioiden pienentdmiseksi.

Sijoitustransaktioiden huolellinen valinta ja toteutus

« Yksittdisten sijoituskohteiden riski-tuottosuhteet ja
vastuullisuuskysymykset analysoidaan huolellisesti.
- Transaktiot toteutetaan tehokkaasti.

Seuraamusriskien tehokas pienentdminen

« Vastapuolten luottotappioriskeja hallitaan valitsemalla
sopimusvastapuolet huolellisesti, kdyttimalld vakuuksia ja
varmistamalla riittdva hajautus.

« Ylldpidetddn korkealaatuisia ja kustannustehokkaita
liiketoimintaprosesseja.

« Jatkuvuus- ja toipumissuunnitelmia kehitetdan jatkuvasti
toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi.

Sijoitussalkkujen ja taseen tehokas hallinta

« Odotettujen tuottojen ja riskien tasapaino sijoitussalkuissa
ja taseessa optimoidaan huomioiden vakuutusvelkojen
ominaisuudet, sisdisesti arvioitu pddoman tarve,
viranomaisten vakavaraisuussdintely ja luottoluokittajien
vaatimukset.

« Likviditeettiriskejé hallitaan kohdentamalla riittdva osuus
sijoituksista likvideihin sijoitusinstrumentteihin. Osuuden
suuruus riippuu padosin vakuutusvelkojen
ominaisuuksista.

Konsernitasolla riskienhallinnan pddpaino on
konsernitasoisessa paddomituksessa ja likviditeetissi. On
my0s olennaista tunnistaa mahdolliset riskikeskittymat ja
ymmartda, kuinka yhtididen raportoidut voitot kehittyisivat
eri skenaarioissa. Ndma keskittymaét ja korrelaatiot voivatkin
vaikuttaa konsernitason pddomitukseen ja
likviditeettipuskureihin ja johdon konsernitasoisiin
toimenpiteisiin.

Kun ylldmainitut ydintehtévét toteutetaan
menestyksekkaasti, tuloksen, riskien ja pddomituksen
tasapaino voidaan saavuttaa yhtio- ja konsernitasolla ja
samalla luoda arvoa osakkeenomistajille.

Sampo-konsernin ohjausperiaatteet ja riskienhallintaprosessi
on kuvattu yksityiskohtaisemmin vuosikertomuksen osiossa
Sampo-konsernin riskienhallinta, liite 1 Sampo-konsernin
ohjausperiaatteet ja riskienhallintaprosessi.

Katso myos vuosikertomuksen osio Sampo-konsernin
riskienhallinta, liite 3 Keskeisii hallintoperiaatteita.

If Vahinkovakuutus -konserni

Vakuutusriskit

Kuten alla olevassa kuvassa Bruttomaksutulojen erittely
liiketoiminta-alueittain, maittain ja vakuutuslajeittain, If
Vahinkovakuutus, 2017 on esitetty, If Vahinkovakuutuksen
vakuutusportfolio on liiketoiminta-alueittain, maittain ja
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vakuutuslajeittain hyvin hajautunut. Kuvan kuusi
vakuutuslajia edustavat IFRS:ssa kéytettya jaottelua.

Bruttomaksutulojen erittely liiketoiminta-alueittain
If Vahinkovakuutus, 2017, yht. 4 526 milj. euroa

@ Henkildasiakkaat 2 664

Yritysasiakkaat 1 185
@® Suurasiakkaat 538
Baltia 139

Bruttomaksutulojen erittely maittain
If Vahinkovakuutus, 2017, yht. 4 526 milj. euroa

@® Norjal377
Ruotsi 1 637

® Suomi 959
Tanska 414
©® Baltia 139

\ > 4
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Bruttomaksutulojen erittely vakuutuslajeittain

If Vahinkovakuutus, 2017, yht. 4 526 milj. euroa

e

Seuraavat oikaisut on tehty IFRS:n ja Solvenssi Il:n mukaisten vakuutuslajien valilla:

@® Ajoneuvovakuutus 1924

@® Vastuuvakuutus 265

Tapaturmavakuutus 581

@® Omaisuusvakuutus 1 439

Alus, ilma-alus ja kuljetus 118

Lakisaateinen tapaturmavakuutus 199

* IFRS:n mukainen vakuutuslaji Ajoneuvovakuutus (1 924) sisaltaa Solvenssi Il:n mukaiset vakuutuslajit moottoriajoneuvon vastuuvakuutus (590) ja

muut moottoriajoneuvon vakuutus (1334).

+ |FRS:n mukainen vakuutuslaji Tapaturmavakuutus (581) sisaltéaa Solvenssi Il:n mukaiset vakuutuslajit vakuutus ansiotulon menetyksen varalta (397),

muut henkivakuutukset (38), sairauskuluvakuutus (131) ja matka-apuvakuutus (14).

Era Muut (mukaan lukien konsernieliminoinnit) ei nay ylla bruttomaksutulojen erittelyssa, mutta se on huomioitu bruttomaksutulojen yhteismaarassa.

Sampo-konsernin ja If Vahinkovakuutuksen raportoimien lukujen valilla on pieniad eroja johtuen yhdistelyssa kaytetyista valuuttakursseista.

Vakuutusmaksu- ja Katastrofiriski seki niiden hallinta
ja valvonta

Hyvin hajautetusta vakuutuskannasta huolimatta
altistuminen luonnonkatastrofeille, kuten myrskyille ja
tulville, voi synnyttéa riskikeskittymii, joista voi seurata
suuruusluokaltaan merkittavid vahinkoja. Maantieteellisista
alueista tédllaisille tapahtumille altistuneimpia ovat Tanska,
Norja ja Ruotsi. Luonnonkatastrofien liséksi yksittiiset
suurvahingot voivat vaikuttaa merkittavasti

vakuutustoiminnan tulokseen. Luonnonkatastrofien ja

yksittdisten suurten vahinkojen negatiivisia taloudellisia
vaikutuksia saadaan tehokkaasti pienennettya hyvin
hajautetulla vakuutusportfoliolla ja konsernin laajuisella

jalleenvakuutusohjelmalla.

Vakuutustoiminnan tuloksen herkkyytti ja sen riskid on
kuvattu taulukossa Vakuutustuloksen herkkyysanalyysi, If
Vahinkovakuutus, 31.12.2017 ja 31.12.2016 esittdmalla
joidenkin keskeisten lukujen muutokset.

Vakuutustuloksen herkkyysanalyysi
If Vahinkovakuutus, 31.12.2017 ja 31.12.2016 (tilintarkastamaton)

Nykyinen taso

Vaikutus tulokseen ennen

veroja, Milj. e

Tunnusluku (2017) Muutos nykyisessa tasossa 2017 2016
Yhdistetty kulusuhde, henkildasiakkaat 84,0 % +/- 1 prosenttiyksikkda +/- 26 +/- 26
Yhdistetty kulusuhde, yritysasiakkaat 88,0 % +/- 1 prosenttiyksikkda +/-12 +/-12
Yhdistetty kulusuhde, suurasiakkaat 88,7 % +/- 1 prosenttiyksikkda +/-4 +/-4
Yhdistetty kulusuhde, Baltia 88,9 % +/- 1 prosenttiyksikk®a +/-1 +/-1
Nettovakuutusmaksutuotot (Milj. e) 4294 +/- 1 prosenttia +/- 43 +/- 43
Nettokorvauskulut (Milj. e) 2 959 +/- 1 prosenttia +/- 30 +/-29
Annetun jalleenvakuutuksen maksutulo (Milj. e) 168 +/- 10 prosenttia +/-17 +/-17

Vastuunvalintakomitea antaa mielipiteitd ja
toimenpidesuosituksia vakuutusriskeihin liittyvissé asioissa.
Komitea my0s arvioi ja ehdottaa muutoksia
vastuunvalintapolitiikkaan, joka on tirkein vakuutusten

myyntid ohjaava dokumentti, ja se méarittelee vakuutusten
myynnin yleisperiaatteet, rajoitukset ja menettelytavat. If
Vahinkovakuutuksen konserniin kuuluvien yhtiéiden
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hallitukset vahvistavat vastuunvalintapolitiikan vihintdan
kerran vuodessa.

Komitean puheenjohtaja vastaa mahdollisten poikkeamien ja
muiden komitean kasittelemien asioiden raportoinnista.

Vastuunvalintapolitiikkaa tiydennetdin yksityiskohtaisilla
ohjeilla, jotka ohjaavat vakuutusten myyntiéa eri
liiketoiminta-alueilla. Ndma ohjeet pitavét sisdllidn muun
muassa tariffit ja hinnoittelun luokitusmallit, ohjeet
vakioehdoista ja sopimusteksteisti seki
vastuunvalintavaltuudet ja -limiitit.
Vastuunvalintakomitealle asetettujen ohjeiden mukaisesti
komitea vastaa siitd, ettd midriteltyja
vastuunvalintaperiaatteita noudatetaan.

Vahinkovakuutuksen liiketoiminta-alueiden piivittdiseen
tyohon kuuluu ohjeiden mukainen vakuutusriskien hallinta.
Vahinkovakuutuksen kannattavuuteen ja riskeihin
ratkaisevasti vaikuttava tekija on kyky arvioida tulevaisuuden
korvaus- ja liikekulut tismallisesti ja titen hinnoitella
vakuutussopimukset oikein. Hinnoittelu Henkildasiakkaat-
liiketoiminta-alueella seka Yritysasiakkaat-liiketoiminta-
alueen pienempien riskien osalta perustuu tariffeihin. Sen
sijaan Suurasiakkaat-liiketoiminta-alueella ja
monimutkaisempien riskien osalta Yritysasiakkaat-
liiketoiminta-alueella vakuutusten hinnoittelu on
tapauskohtaista ja yksilollisti sen sijaan, etti se perustuisi
tiukkoihin tariffeihin. Yleisesti ottaen vakuutusten
hinnoittelu perustuu sattuneista vahingoista tehtéviin
tilastoanalyyseihin ja arvioihin vahinkotiheyden ja
korvausinflaation tulevasta kehityksesta.

If Vahinkovakuutuksen jilleenvakuutuspolitiikka maarittelee
periaatteet jalleenvakuutusratkaisujen suhteen.
Jalleenvakuutuksen tarvetta ja optimaalista valintaa
arvioidaan tarkastelemalla jdlleenvakuutuksen odotettuja
kustannuksia suhteessa siiti saatavaan hyotyyn sekd
jalleenvakuutuksen vaikutuksia tulosvaihteluun ja

pddomavaatimuksiin. Arvioinnissa kiytetdin pédosin If
Vahinkovakuutuksen sisdistd mallia, jolla mallinnetaan
vahinkotiheydet, suurvahingot ja luonnonkatastrofit.

If Vahinkovakuutuksessa on ollut kiytdssa vuodesta 2003
lahtien koko konsernin laajuinen jilleenvakuutusohjelma.
Vuonna 2017 omapidétystasot olivat 100 miljoonan Ruotsin
kruunun (noin 10,2 miljoonan euron) ja 250 miljoonan
Ruotsin kruunun (noin 25,4 miljoonan euron) valilla
yksittéista riskid kohden seki 250 miljoonaa Ruotsin kruunua
(noin 25,4 miljoonaa euroa) yksittdista vahinkotapahtumaa
kohden.

Vastuuvelkariski seki sen hallinta ja valvonta

If Vahinkovakuutuksessa vastuuvelkariskin merkittavimmat
aiheuttajat ovat epdvarmuudet tulevaisuuden
korvausinflaatiossa ja tulevaisuuden odotettua
korkeammassa elinajanodotteessa, joka kasvattaa seki
eldkemuotoisia ettad kertakorvauksia.

Alla olevassa taulukossa Vastuuvelka vakuutuslajeittain ja
maittain, If Vahinkovakuutus, 31.12.2017 If
Vahinkovakuutuksen vastuuvelka duraatioineen esitetiin
vakuutuslajeittain sekd merkittivien maantieteellisten
alueitten mukaan. Kun vastuuvelan jakautumista verrataan
vakuutusmaksutulon jakaumiin, huomataan, etti Suomen ja
Ruotsin osuus vastuuvelasta on suurempi kuin niiden osuus
vakuutusmaksutulosta. TAimé johtuu pd4asiassa siité, etta
Ruotsissa ja Suomessa liikennevakuutuksen duraatio on pitki
ja Suomessa on pitka duraatio myos lakisdateisessi
tapaturmavakuutuksessa. Pitkd duraatio johtuu nididen
vakuutuslajien eldkevarauksista, mika kasvattaa vastuuvelan
maéraa. Vastuuvelan duraatio ja siten sen herkkyys
korkotason muutoksille vaihtelee vakuutuslajeittain. Vuonna
2017 koko vakuutuskannan keskimadrdinen duraatio oli 6,5
vuotta.

Vastuuvelka vakuutuslajeittain ja maittain
If Vahinkovakuutus, 31.12.2017

Ruotsi Norja

Milj. e Duraatio

Milj. e Duraatio

Suomi Tanska Yhteensa

Milj. e Duraatio Milj. e Duraatio Milj. e Duraatio

Ajoneuvovakuutus 2516 7,5 536 1,4 1033 12,7 160 1,8 4 245 7,8
't‘:g:tiaraf;’\‘;iuutus 0 0,0 218 50 1199 12,1 252 6,7 1669 10,4
Vastuuvakuutus 268 2,7 127 1,4 122 3,0 74 1,9 591 2,4
Tapaturmavakuutus 327 4,9 372 5,7 156 4,3 94 1,7 948 4,8
Omaisuusvakuutus 407 1,2 475 0,9 226 1,1 99 1,0 1207 1,0
Alus, ilma-alus ja kuljetus 21 1,9 48 0,6 10 0,9 23 1,2 101 1,0
Yhteensa 3 537 6,1 1775 2,5 2 746 10,5 701 3,1 8 760 6,5

Luvuissa ei ole mukana Baltian osuutta, joka on 140 miljoonaa euroa.
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Korvausvastuu on herkké erityisesti inflaation ja
diskonttokoron seki jossain méirin myos elinajanodotteen
muutoksille. If Vahinkovakuutuksen vastuuvelan herkkyys

inflaation nousulle, elinajanodotteen pitenemiselle seka
diskonttokoron laskulle esitetddn taulukossa Vastuuvelkaan
liittyvien riskien herkkyydet, If Vahinkovakuutus, 2017.

Vastuuvelkaan liittyvien riskien herkkyydet
If Vahinkovakuutus, 2017

Vaikutus

Vastuuvelan era Riskitekija Riskiparametrin muutos Maa Milj. e 2017

Ruotsi 183,8

Nimellismaardinen vastuuvelka Inflaatio kasvaa  Yhden prosenttiyksikén kasvu Tanska 117

Norja 53,3

Suomi 37,4

. . . Kuolevuus Odotettu elinikd kasvaa yhdella Ruotsi 24,6

Eldkemuotoinen korvausvastuuarvio Tanska 1,6
laskee vuodella .

Suomi 66,2

Diskontattu vastuuvelka (elékevaraukset ja osa Diskonttokorko . A Ruotsi 66,2

. u Yhden prosenttiyksikén lasku Tanska 13,3

suomalaisesta IBNR:std) laskee Suomi 299.3

Vuodesta 2014 eteenpiin arvioitu korvausvastuun osuus
tulevista eldkevarauksista on huomioitu odotetun elinajan
herkkyyksissa.

If Vahinkovakuutuksen vastuuvelkaa analysoidaan lisdksi
vahinkovuositasolla. TAmén analyysin tulokset sekd ennen
ettd jalkeen jalleenvakuutuksen esitetdédn korvauskulujen
kehitystd kuvaavissa taulukoissa. Nimaé esitetdan
tilinpaatoksen liitetiedoissa (liite 25).

Vastuuvelan laskennassa otetaan huomioon odotettu
inflaatiokehitys. Se on erityisen merkittiva tekija
vakuutuslajeissa, joissa vahingon lopullisen korvausmenon
selvidminen kestd4 kauan, kuten liikennevakuutuksessa ja
lakisaddteisessd tapaturmavakuutuksessa. Odotettu inflaatio
perustuu ulkoisiin arvioihin inflaatiokehityksestd, kuten
kuluttajahintaindeksiin ja palkkaindeksiin, yhdistettyna If
Vahinkovakuutuksen omilla arvioilla eri korvauslajien
kustannuksista. Tiettyihin vakuutuslajeihin, kuten
liikennevakuutukseen ja lakisdéteiseen
tapaturmavakuutukseen, liittyva lainsdadanto eroaa
huomattavasti maittain. Osa suomalaisesta, ruotsalaisesta ja
tanskalaisesta vastuuvelasta sisiltdé eldkemuotoista
korvausvastuuta, joka on herkka kuolevuusoletusten ja
diskonttauskoron muutoksille. Ajoneuvovakuutuksen ja
lakisddteisen tapaturmavakuutuksen osuus vastuuvelasta oli
68 prosenttia.

If Vahinkovakuutuksen hallitus pdattia vastuuvelan
laskentaa koskevista ohjeista. If Vahinkovakuutuksen
pidaktuaarin vastuulla on kehittia ja toimeenpanna ohjeita
vastuuvelan miarittdmiseksi sekd arvioida
kokonaisvastuuvelan riittavyytta. If Vahinkovakuutus -
konsernin tasolla paddaktuaari laatii vastuuvelan
riittdvyydesti neljainnesvuosittain raportin.

Aktuaarikomitea on toimielin, joka valmistelee ja antaa
neuvoja If Vahinkovakuutuksen padaktuaarille. Komitean

tehtivana on varmistaa vastuuvelkariskin kokonaisvaltainen
tarkastelu seki keskustella ja antaa suosituksia vastuuvelkaa
koskeviin politiikkoihin ja ohjeistuksiin.

AKtuaarit seuraavat jatkuvasti vastuuvelan tasoa
varmistaakseen, ettd se on vahvistettujen ohjeiden
mukainen. Aktuaarit kehittivat lisdksi menetelmia ja
jarjestelmia, jotka tukevat tata prosessia.

Vakuutusmatemaattiset arviot pohjautuvat
tilinpaatospaivina kaytossi oleviin tietoihin
vakuutuskannan koosta ja aiemmista vahingoista.
Seurattavia tekijoitd ovat muun muassa vahinkokehityksen
trendit, maksamattomien korvausten mééra, lakimuutokset,
oikeuskaytdnnot ja yleinen talouskehitys. Vastuuvelan
laskennassa yleisesti kiytettyjd menetelmi ovat Chain
Ladder ja Bornhuetter-Fergusson -tekniikat yhdistettyni
ennusteisiin vahinkojen lukumaérésti ja keskiméaariisista
korvauskuluista. Henkivakuutustekniikoin laskettavan
vastuuvelan osalta tuntemattomien vahinkojen arvio
perustuu arvioon odotetusta korvausmenosta (riskimaksu) ja
keskiméariisesti vahinkojen raportoitumisviiveesta.

Markkinariskit

Sijoitusportfoliosta, joka oli 11 685 miljoonaa euroa (12 192
miljoonaa euroa), suurin osa on korkosijoituksia ja listattuja
osakesijoituksia. Iso osa korkosijoituksista kohdentui
rahoitussektorille. Kiinteistdjen, pddomasijoitusten,
biometristen sijoitusten ja muiden vaihtoehtoisten
sijoitusten osuus oli vihdinen.

Sijoitusten allokaatio, If Vahinkovakuutus, 31.12.2017 ja
31.12.2016 -taulukossa esitetddn sijoitussalkkujen koostumus
omaisuuslajeittain sekd korkosijoitusten keskimédraiset
maturiteetit vuoden 2017 ja 2016 lopussa.
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Sijoitusallokaatio
If Vahinkovakuutus, 31.12.2017 ja 31.12.2016

If Vahinkovakuutus If Vahinkovakuutus
31.12.2017 31.12.2016
Keski- Keski-
Markkina- madrdinen Markkina- mdadardinen
arvo, maturiteetti, arvo, maturiteetti,
Omaisuuslaji Milj. e Osuus vuotta Milj. e Osuus vuotta
Korkosijoitukset yhteensa 10 200 87 % 2,7 10 624 87 % 2,8
Rahamarkkinasijoitukset ja kassavarat 5Y/5) 5% 0,1 992 8% 0,3
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 1040 9 % 2,5 1231 10 % 3,1
Ir:lliunl:;ttjoukkovelkakirjalainat, rahastot ja 8584 739 2.9 8401 69 % 31
Katetut jvk-lainat 3084 26 % 2,6 2 967 24 % 3,1
'T\;ﬁ;ﬁi?zaglr:ligt 3490 30 % 2,9 3404 28% 2,9
;i?ar};gte'd vk-lainat 1344 12% 2,8 1461 12 % 3,0
::f:;‘;’}’?lae’r‘ 2et“°ike“de” 343 3% 4,7 278 2% 4,5
:;?r:lz(a(t)?r;ae? ftUOike”de” 323 3% 3,2 292 2% 3,9
Suojaukset - Koronvaihtosopimukset 0 0% - -0 0% -
Vakuutuskirjalainat 0 0% 0,0 0 0% 0,0
Listatut osakkeet yhteensa 1448 12 % - 1527 13 % -
Suomi 0 0% - 0 0% -
Pohjoismaat 151 1% - 1147 9% -
Muut maat 1298 11 % - 380 3% -
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 39 0% - 44 0% -
Kiinteistot 20 0% - 22 0% -
Padomarahastosijoitukset 19 0% - 23 0% -
Biometriset 0 0% = 0 0% -
Hyodykkeet 0 0% - 0 0% -
Muut vaihtoehtoiset 0 0% - 0 0% -
tehayt Johdannaiset 3 0% : 3 0% :
Omaisuuslajit yhteensa 11 685 100 % - 12 192 100 % -
Valuuttapositio, brutto 207 0% 99 - -
If Vahinkovakuutuksen sijoitusten hallintastrategia on Korko- ja osakesijoitusten markkinariskit
konservatiivinen. Osakkeiden osuus on pieni ja
korkosijoitusten duraatio lyhyt. spread.-ja osakeriski

Sijoituskomitea seuraa ja valvoo aktiivisesti sijoitusten
kehitystd ja markkinariskeja kuukausittain ja niista
raportoidaan ORSA-komitealle neljannesvuosittain. Lisdksi
limiitteja (allokaatiolimiitit, liikkeeseenlaskija- ja
vastapuolilimiitit, korkojen ja luottoriskimarginaalien
herkkyyslimiittit) seurataan sddnnollisesti samoin kuin
viranomaisten asettamia vakavaraisuusvaatimuksia.

Spread- ja osakeriski on perdisin vain taseen saamisista.
Sijoitukset korko- ja osakeinstrumentteihin on esitetty
toimialasektoreittain, omaisuuslajeittain ja luottoluokittain
alla olevassa taulukossa, jossa esitetdin myos
jalleenvakuutus- ja johdannaisvastapuoliin liittyvat
riskipositiot. Luottotappioriskeja késitellidn tarkemmin
Vastapuoliriskit-osiossa. Johdannaisten kisittelyyn liittyvien
eroavaisuuksien vuoksi timén taulukon luvut eivit ole
kaikilta osin vertailukelpoisia muiden vuosikertomuksen
taulukoiden kanssa.

93


https://ar2017.sampo.com/fi/riskienhallinta/if-vahinkovakuutus-konserni/vastapuoliriskit/

SAMPO == GROUP VUOSIKERTOMUS 2017 Tilinpaatos

Positiot toimialasektoreittain, omaisuuslajeittain ja luottoluokittain
If Vahinkovakuutus, 31.12.2017

AA+ A+ BBB+ BB+ Korko-
- - - - Luokittele- sijoitukset Listatut Vastapuoli- Muutos
Milj. e AAA AA- A- BBB- cC D maton yhteensa osakkeet Muut riski Yhteensda 31.12.2016
Perusteollisuus 0 0 31 58 10 52 143 40 0 0 183 23
Pagdomahyddykkeet 0 0 89 53 0 0 30 173 521 0 0 694 -4
Kulutustavarat 0 106 222 301 0 0 76 706 311 0 0 1017 49
Energia 0 41 30 0 53 0 154 278 6 0 0 284 -137
Rahoitus 0 968 1250 444 22 O 26 2710 28 0 6 2744 -370
Valtiot 92 0 0 0 00 0 92 0 0 0 92 -31
:/aak';i;’::t”jvk_laina R 2 0 0o 00 0 120 0o o0 0 120 -36
Terveydenhuolto 7 10 32 42 00 8 99 66 0 0 166 23
Vakuutus 0 0 40 63 27 0 22 152 0 0 60 212 -5
Media 0 0 0 0 0 0 22 22 0 0 0 22 -13
Pakkaus 0 0 0 0 5 5 0 0 0 5 0
::L'j';it”e” sektori, 674 155 0 0 00 0 829 0 0 0 829 -123
Kiinteistoala 0 6 92 80 8 0 489 674 0 20 0 694 91
Palvelut 0 0 0 65 23 0 89 177 0 0 0 177 -12
Zf:&?;i?l'fk’: 8 o 36 0 00 34 78 5 0 0 83 21
Telekommunikaatio 0 0 0 120 0 49 169 60 0 0 229 18
Liikenne 0 72 7 53 0 0 167 299 7 0 0 306 -73
Yhdyskuntapalvelut 0 0 31 244 46 0 44 364 0 0 0 364 -77
Muut 0 26 0 0 0 0 12 39 0 0 0 39 22
QL‘{j’a‘i’sste”Stet“t 0 0 0 0 00 0 0 o o 0 0 0
l\;ai::t“de”iset Mk 3020 63 0 0 00 0 3084 0 0 0 3084 117
Sijoitusrahastot 0 0 0 0 0 0 0 0 403 19 0 422 20
Vastapuoliyhteisd 0 0 0 0 00 0 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 3845 1525 1860 1523 180 O 1279 10 212 1448 39 66 11 765 -538
Muutos 31.12.2016 -17 -413 -162 274 -142 0 45 -413 -78 -5 -42 -538
Suurin osa korkosijoituksista on tehty investment grade - Suurin osa osakesijoituksista on yksitellen valittuja suoria
sijoituksiin ja talli hetkelld pohjoismaisten sijoituksia pohjoismaisille markkinoille. Kun sijoitetaan
kiinteistovakuudellisten joukkovelkakirjalainojen merkitys muihin kuin pohjoismaisiin osakkeisiin, rahastoihin tai
on keskeinen, samoin kuin rahoitussektorin muihin sijoitusinstrumentteihin, kiytetdadn pdiosin
liikkeeseenlaskijana. Rahamarkkinasijoitukset, kiteinen ja ulkopuolisten managereiden hallinnoimia sijoitusvélineita.
valtioiden investment grade -joukkovelkakirjalainat Osakepositioissa tapahtuneet muutokset voidaan nihda
muodostavat likviditeettibufferin. Listattujen osakesijoitusten jakauma maantieteellisesti, If
Vahinkovakuutus, 2017 ja 2016 -taulukossa.
Listattujen osakesijoitusten jakauma maantieteellisesti
If Vahinkovakuutus, 2017 ja 2016
31.12.2017 31.12.2016
If Vahinkovakuutus % Milj. e % Milj. e
Tanska 0% 5 1% 9
Norja 10 % 149 13 % 195
Ruotsi 62 % 891 62 % 944
Suomi 0% 0 0% 0
Lénsi-Eurooppa 10 % 151 11% 162
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Itéd-Eurooppa 0% 0 0% 0
Pohjois-Amerikka 6 % 87 6 % 88
Latinalainen Amerikka 2% 28 2% 25
Kaukoité 9% 137 7% 105
Japani 0% 0 0% 0
Yhteensa 1448 1527

Taseen markKkinariskit

Tasehallinnan (ALM) riskit

ALM-riski huomioidaan riskinottohalukkuuden kautta ja sen
hallinta ja hallinnointi perustuvat If Vahinkovakuutuksen
Sijoituspolitiikkoihin. Yleisesti ottaen, jotta ALM-risKit
pidetdén yleisen riskinottohalukkuuden sisélla,
vakuutusvelkojen kassavirrat sovitetaan yhteen sijoittamalla
korkoinstrumentteihin, jotka ovat samassa valuutassa kuin
vastaavat velat, tai mikali hyvan riski-tuottosuhteen tarjoavia
varoja ei ole saatavilla velan valuutassa, kdytetdan
valuuttajohdannaisia. Nykyisessa matalien korkojen
ympdristdssé varojen likvidiys on ollut sijoitusstrategian
erityishuomion kohteena.

Korkoriski

Yleisesti ottaen korkojen aleneminen tai pysyminen
alhaisella tasolla vaikuttaa negatiivisesti If
Vahinkovakuutukseen, koska velkojen duraatio on pitempi
kuin varojen duraatio. If Vahinkovakuutus on vuosien
kuluessa alentanut yhdistettyd kulusuhdettaan
vastatoimenpiteend aleneviin korkoihin. Korkoherkkyys
ilmaistuna korkosijoitusten keskiméirdisend duraationa oli
1,4 If Vahinkovakuutuksessa. Vastaava vakuutusvelkojen
duraatio oli 6,5. Korkoriskié hallitaan muuttamalla varojen ja
korkojohdannaisten duraatiota perustuen
markkinandkemykseen ja riskinottohalukkuuteen.

Kirjanpidossa suurin osa vastuuvelasta on Kkirjattu
nimellisarvoon. Merkittéva osa vastuuvelasta eli
elikemuotoinen korvausvastuu diskontataan kuitenkin
viranomaissddnndsten mukaisilla koroilla. Ndin ollen
kirjanpidon ndkokulmasta If Vahinkovakuutus on padosin
altistunut inflaation ja viranomaissddnnosten mukaisten
diskonttokorkojen muutoksille. Taloudellisesta
ndkokulmasta, jonka mukaan vakuutusvelkojen rahavirrat
diskontataan vallitsevilla markkinakoroilla, If
Vahinkovakuutus on altistunut seké inflaation etta
nimelliskorkojen muutoksille. Lisitietoja on Vastuuvelkaan
liittyvien riskien herkkyydet, If Vahinkovakuutus, 2017 -
taulukossa Vahinkovakuutusriskit-osiossa.

Valuuttariski

If Vahinkovakuutus myontdi vakuutuksia, jotka ovat paddosin
maédritetty skandinaavisissa valuutoissa ja euroina. If
Vahinkovakuutuksessa valuuttojen transaktioriskii
pienennetdin yhdenmukaistamalla vastuuvelkojen valuutat
vastaavien sijoitusten valuuttojen kanssa tai kiyttdmalla
valuuttajohdannaisia. Niin ollen niin sanottu rakenteellinen
korkoriski pienennetdin ensin sédnnonmukaisesti, jonka
jalkeen If Vahinkovakuutus voi ottaa lyhytta tai pitkaa
korkoriskid (aktiivista valuuttariskid) asetettujen
valuuttariskilimiittien sisilld. If Vahinkovakuutuksen
transaktioriskipositiot Ruotsin kruunua vastaan on esitetty
Transaktioriskipositio, If Vahinkovakuutus, 31.12.2017 -
taulukossa. Taulukossa on esitetty avoimet
transaktioriskipositiot valuutoittain seki niiden arvon
muutos olettaen perusvaluutan 10 prosentin yleinen
heikentyminen.

Transaktioriskipositio
If Vahinkovakuutus, 31.12.2017

Yhteens3,
Kotivaluutta EUR USD JPY GBP SEK NOK CHF DKK Muut netto

If Vahinkovakuutus Milj. SEK
Vakuutustoiminta -3472 -96 0 -2 -25 -2125 -9 -820 -15 -6 564
Sijoitukset 1876 1495 0 0 0 2147 0 68 1 5587
Johdannaiset 1494 -1397 0 3 28 56 9 750 11 955
Transaktioriskipositio, yhteensd, 101 2 0 1 3 79 0 -2 a4 -22

netto, If Vahinkovakuutus
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Herkkyys: SEK -10 %

-10

0 0 0 0 8 0 0 0

If Vahinkovakuutuksen transaktioriskipositio Ruotsin kruunuissa kuvaa yhtion sellaisten tytaryhtididen sivuliikkeiden positioita,

joiden kotivaluutta on muu kuin Ruotsin kruunu.

Transaktioriskin liséksi If Vahinkovakuutus altistuu
translaatioriskille, joka konsernin tasolla aiheutuu ulkomaan
toiminnoista, jotka ovat muussa valuutassa kuin Ruotsin
kruunussa.

Likviditeettiriski

If Vahinkovakuutuksessa likviditeettiriski on rajallinen,
koska vakuutusmaksut kerdtdin etukiteen ja suurten
korvausmaksujen ajankohdat tiedetdén yleensi jo kauan
ennen niiden maksupiivai. Likviditeettiriskeji hallitaan
maksuliikennetoiminnoissa, jotka vastaavat
likviditeettisuunnittelusta. Likviditeettiriskid vihennetdin

sijoittamalla likvideihin instrumentteihin. Saatavilla oleva
rahoitusvarojen likviditeettipuskuri eli se osuus varoista, joka
voidaan muuttaa rahaksi tiettyni ajanhetkeni, analysoidaan
ja raportoidaan ORSA-komitealle.

Vastuuvelan sekd rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteetit
esitetddn Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin
mukaan, If Vahinkovakuutus, 31.12.2017 -taulukossa. If
Vahinkovakuutuksessa korkosijoitusten keskimaardinen
maturiteetti oli 2,7 vuotta. Taulukossa esitetdan
rahoitusvarojen ja -velkojen samoin kuin vastuuvelkojen
odotetuista saatavista ja maksettavista kassavirroista
aiheutuva lisdrahoitustarve.

Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin mukaan
If Vahinkovakuutus, 31.12.2017

Kirjanpitoarvo Rahavirrat
Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo
ilman sopimukseen
Kirjanpitoarvo sopimuksellista perustuva
Milj. e yhteensa erdpaivaa erdpdiva 2018 2019 2020 2021 2022 2023-2032 2033-
If Vahinkovakuutus
Rahoitusvarat 13115 1883 11232 2836 2098 2321 2322 1426 325 318
joista
koronvaihtosopimuksia © g v 0 0 0 0 0 0 0
Rahoitusvelat 940 15 925 -722 -12 -13 -326 -3 0 0
joista R R R R
koronvaihtosopimuksia 2 e 2 1 1 1 0 3 0 0
Vastuuvelka 8900 0 8900 -3019 -1048 -628 -504 -310 -2038 -1885

Taulukossa rahoitusvarat ja -velat on jaettu sopimuksiin, joiden maturiteetti on sopimuksessa maéritelty sekd muihin sopimuksiin. Muiden
sopimusten kassavirtaprofiilin esittdmisen sijasta niille esitetdan ainoastaan kirjanpitoarvo. Lisaksi taulukossa on esitetty vastuuvelan
odotetut kassavirrat jalleenvakuutuksen jélkeen. Erien luonteesta johtuen naihin lukuihin liittyy epdvarmuutta.

If Vahinkovakuutuksella on suhteellisen vihdinen maara
rahoitusvelkoja ja siten konsernin jilleenrahoitusriski on
suhteellisen pieni.

Vastapuoliriskit

If Vahinkovakuutuksessa kolme paéasiallista vastapuoliriskin
lahdettd ovat jalleenvakuutus, johdannaiset ja muut
saamiset.

Vastapuoliriski, joka syntyy saamisista vakuutusasiakkailta ja
muista liiketoimista aiheutuneista saamisista, on yleisesti
ottaen hyvin vihdinen, koska maksamattomuus johtaa
yleensa vakuutusturvan peruuttamiseen.

Jilleenvakuutuksen vastapuoliriski

If Vahinkovakuutuksessa jalleenvakuutusta kdytetdian
sadnnollisesti ja yhtiolld on monta jalleenvakuutusohjelmaa.
If Vahinkovakuutus kayttaa jalleenvakuutusta (i)
hyodyntiddkseen omaa padomapohjaansa tehokkaasti ja
pienentiddkseen pddomakustannuksia, (ii) rajoittaakseen
suuria vakuutusliiketoiminnan tuloksen vaihteluita ja (iii)
hyotydkseen jalleenvakuuttajien osaamispohjasta.
Jilleenvakuutuskomitea on yhteistyéfoorumi, joka arvioi ja
antaa yleisia suosituksia jalleenvakuutukseen liittyvissa
kysymyksissd. Komitea arvioi ja tekee ehdotuksia
jalleenvakuutuspolitiikkaan ja sisdiseen
jalleenvakuutuspolitiikkaan tehtdvistd muutoksista.
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Komitean puheenjohtajan vastuulla on raportoida 31.12.2017 on esitetty luottokelpoisuusluokittain
poikkeamista jalleenvakuutuspolitiikan periaatteista ja Jilleenvakuutussaamiset ja lakisditeiset poolit, If
muista komitean kisittelemisti asioista. Vahinkovakuutus, 31.12.2017 ja 31.12.2016 -taulukossa.

Erittely jdlleenvakuutussaamisista ja jalleenvakuuttajien
osuudesta korvausvastuusta If Vahinkovakuutuksessa

Jalleenvakuutussaamiset ja lakisdateiset poolit
If Vahinkovakuutus, 31.12.2017 ja 31.12.2016

31.12.2017 31.12.2016
Luokitus Yhteensa Milj. e % Yhteensa Milj. e %
AAA 0 0% 0 0%
AA+ - A- 59 27 % 102 41 %
BBB+ - BBB- 1 1% 2 1%
BB+ -C 0 0% 0 0%
D 0 0% 0 0%
Luokittelematon 0 0% 2 1%
Captive-ratkaisut ja lakisaateiset poolit 160 73 % 140 57 %
Yhteensa 220 100 % 246 100 %
Koska yllé esitettyjd saamisia ei ole katettu vakuuksin, koko Kuten voidaan ndhdai ylla olevasta taulukosta, useimmilla
saamisten méird on altistunut vastapuoliriskille. jalleenvakuuttajista on joko AA- tai A- luottoluokitus.
Kymmenen suurinta yksittéistd jalleenvakuutussaamista
Jélleenvakuutuksen luottoriskikomitea arvioi ja antaa olivat yhteensi 165 miljoonaa euroa, mika vastaa 72
péaatossuosituksia koskien jdlleenvakuutuksista aiheutuvia prosenttia kaikista jilleenvakuutussaamisista. Suurin
luottoriskeji ja riskipositioita ja mahdollisia poikkeamia yksittdinen muu kuin captive jilleenvakuuttaja on Munich Re
jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikasta. Komitean (AA-), jonka osuus oli 39 prosenttia kaikista muista kuin
puheenjohtajan vastuulla on raportoida poikkeamista captive jilleenvakuutus saamisista.
suhteessa jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikan
periaatteisiin ja muista komitean késittelemistéa asioista. If Riskien siirtimiseen liittyvd kustannus jalleenvakuutusten ja
Vahinkovakuutuksessa noudatetaan jalleenvakuutuksen lakisditeisten poolien osalta oli 52,3 miljoonaa euroa. Tasta
luottoriskipolitiikkaa, jossa asetetaan vaatimukset maarastd 100 prosenttia liittyi jalleenvakuutusvastapuoliin,
jalleenvakuuttajien luottokelpoisuusluokitusten joiden luottoluokitus oli vihintdin A-.

minimitasolle ja vastuun enimmaismaéiralle yksittiista
jalleenvakuuttajaa kohden. If Vahinkovakuutuksen oma
luottoriskianalyysi on my0s keskeisessa roolissa vastapuolien
valinnassa.
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Johdannaisiin liittyvi vastapuoliriski osapuolen vilistd vastapuoliriskid, mutta altistaa If
Vahinkovakuutuksen keskusvastapuoliyhteisoihin liittyville

. . T N systeemiriskille.
If Vahinkovakuutuksessa johdannaisiin liittyva

vastapuoliriskid aiheutuu markkinariskien hallinnan

sivutuotteena. If Vahinkovakuutuksessa pitkiaikaisten Topdanmark-konserni
korkojohdannaisten merkitys on ollut vdhdinen ja
vastapuoliriskid aiheutuu padasiassa lyhytaikaisista
valuuttajohdannaisista. Kahden osapuolen vélilla
tapahtuvasta johdannaiskaupankédynnistd aiheutuvaa
vastapuoliriskid pienennetddn vastapuolien huolellisella Vahinkovakuutusliiketoiminnan riskit
valinnalla, vastapuolien hajauttamisella riskikeskittymien

valttdmiseksi seka kdyttdmalla erilaisia vakuusjarjestelyit,

Vakuutusriskit

kuten ISDA-puitesopimuksia tiydennettyni Credit Support Topdanmarkin vakuutusportfolio on hyvin hajautunut
Annex -vakuussopimuksilla. Vuoden 2016 aikana If liiketoiminta-alueittain ja vakuutuslajeittain, mika ilmenee
Vahinkovakuutus alkoi madritti4 koronvaihtosopimuksia alla olevasta kuvasta Bruttomaksutulojen erittely
keskusvastapuoliyhteiséjen kautta, mikd vihentda kahden liiketoiminta-alueittain, maittain ja vakuutuslajeittain.

Bruttomaksutulojen erittely liiketoiminta-alueittain
Topdanmark, 2017, yht. 1 216 milj. euroa

@ Henkildasiakkaat 669

Yritysasiakkaat 547
@® Suurasiakkaat 0

Baltia 0

Bruttomaksutulojen erittely maittain
Topdanmark, 2017, yht. 1 216 milj. euroa

@® Norjao0
® RuotsiO0
® Suomio

Tanska 1 216
® Baltiao
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Bruttomaksutulojen erittely vakuutuslajeittain
Topdanmark, 2017, yht. 1 216 milj. euroa

Vakuutusmaksu- ja katastrofiriski seké niiden hallinta
Jja valvonta

Katastrofeiksi luokitellut tapahtumat ovat pdiasiallinen
vakuutusriski, jolla on vaikutusta tulokseen. Topdanmark
Forsikringin erittiin kattavan jalleenvakuutusohjelman
vaikutuksesta yhtion vakuutusriskit ovat alhaiset.
Jélleenvakuutusohjelman suurin omapidétysaste, 100
miljoonaa Tanskan kruunua, seké siihen liittyvd uudelleen
voimaan saattaminen, on voimassa myrskyille. Tulipalojen
maksimi omapidétys on 25 miljoonaa Tanskan kruunua.
Tyontekijan tapaturmavakuutuksissa jalleenvakuutus korvaa
yhteen miljardiin Tanskan kruunuun asti ja yhtion
omapiditys on 50 miljoonaa Tanskan kruunua.

Terroriteot on tietyin rajoituksin katettu jilleenvakuutuksilla.
Kansallinen 15 miljardin Tanskan kruunun
yhteistakuujérjestelmai kattaa terrorismista aiheutuvia
korvauksia mukaan lukien YBKR:44n (ydinvoima, biologinen,
kemikaalinen, radiologinen) liittyvit tekijat. Tammikuussa
2017 markkinoiden omapidétysaste oli 9,9 miljardia Tanskan
kruunua. Kattaakseen timéin omapiditysméirédn tanskalaiset
vahinkovakuutusyhtiot perustivat YKBR -yhteisrahaston,
joka on katettu edelleen jélleenvakuutuksella. TAmin
jalleenvakuutuksen omapiditysaste on puoli miljardia
Tanskan kruunua ja se korvaa aina 4,5 miljardiin Tanskan
kruunuun asti.

Vakuutusmaksuriskeji vihennetédén liiketoimintojen eri
tasoilla seuraavasti:

- Datan kerddminen riskeistd ja historiallisista vahingoista

» Kerétyn ja kisitellyn datan kdytto kannattavuus-
raportoinnissa, riskianalyyseissa seki sisdisessd mallissa

+ Jatkuva seuranta realisoituneista riskeisté sekéd
neljinnesvuosittaiset ennusteet riskin tulevasta
kehityksestd

@ Ajoneuvovakuutus 279

@ Lakisdateinen tapaturmavakuutus 85

@® Vastuuvakuutus 73
Tapaturmavakuutus 235

@® Omaisuusvakuutus 536

Alus, ilma-alus ja kuljetus 7

« Oikea hinnoittelu tyokalulla, joka siséltaé tilastollisen
mallin ja asiakasluokituksen

« Jélleenvakuutusturva, joka vihentéa erityisesti
suurvahinkoihin liittyvaia riskid

« Jatkuva riskitilanteen ja jalleenvakuutuksen kattavuuden
seuranta riskikomiteassa.

Yllapitadkseen tuote- ja asiakaskohtaista kannattavuutta
Topdanmark seuraa muutoksia asiakasportfoliossaan.
Vastuuvelka lasketaan uudelleen kuukausittain ja
kannattavuusraportit pdivitetddn samassa yhteydessa.
Néiiden raporttien pohjalta arvioidaan korvaustrendeji ja
hinnoittelua tarkistetaan tarvittaessa.

Yksityisasiakassegmentin asiakkaat riskiluokitetaan ja
asiakkaat jaetaan odotetun kannattavuuden mukaan
ryhmiin. Asiakasluokittelulla on kaksi tarkoitusta. Ensiksi, se
auttaa yksittdisen asiakkaan vakuutusturvan hinnan ja riskin
vilisen tasapainon ylldpitdmisessi. Toiseksi, se edesauttaa
sitd, ettd yksittdisten asiakkaitten vililla hinnoittelu on
reilua. Tavoitteena on varmistaa, ettd jokainen yksittdinen
asiakas maksaa riskiinsd ndhden oikean vakuutusmaksun ja
estédi tilanne, jossa liikaa maksavat subventoivat liian vdhén
maksavia.

Keskeisten PK-yritysten, joilla on yksil6llisesti hinnoitellut
vakuutussopimukset, toteutunutta kannattavuutta seurataan
asiakasarviointijarjestelmilla.

Y1I4 kuvattujen analyysien lisdksi Topdanmark kehittai
jatkuvasti vakuutusten hoitojarjestelmidén, jotta silld olisi
entistd yksityiskohtaisempaa tietoa, miki puolestaan
mahdollistaisi korvaustrendeissa tapahtuvien muutosten
aiemman havaitsemisen seki tietojen yhdistelemisen
erityyppisistd korvauksista.

Vahinkovakuutuksen riskiskenaariot on esitetty seuraavassa
taulukossa.
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Vahinkovakuutuksen riskiskenaariot
Topdanmark Forsikring, 31.12.2017 ja 31.12.2016
Riskiskenaariot
Milj. e verojen jalkeen 2017 2016
Vahinkovakuutus
Vakuutusriskit
Yhdistetty kulusuhde - 1 %-yks. kasvu -9,4 -9,3
Vastuuvelkariski
Omalla vastuulla oleva vastuuvelka - 1 % kasvu =3LZal -13,2
Myrskyvastuut DKK 5,100m saakka -10,5 -10,5

Korvausvastuuriski seki sen hallinta ja valvonta

Vakuutuslajit on jaettu lyhythintiisiin ja pitkdhantdisiin
lajeihin sen perusteella, miten kauan vahinkoilmoituksesta
kestdd vahingon lopulliseen korvaamiseen. Esimerkkeja
lyhythéntéisistd vakuutuslajeista Topdanmark Forsikringissa
ovat erityyppiset omaisuusvakuutukset (rakennukset,

irtaimisto ja muu moottoriajoneuvon vakuutus).
Pitkdhantdiset vakuutuslajit liittyvét ihmisille sattuviin
tapaturmiin ja toisille aiheutettuihin vahinkoihin ja tillaisia
vakuutuksia ovat muun muassa tydntekijan
tapaturmavakuutus, muu tapaturmavakuutus, pakollinen
liikennevakuutus ja yritysasiakkaiden vastuuvakuutus.

Vahinkovakuutuksen korvausvastuun rakenne
Topdanmark, 31.12.2017 ja 31.12.2016

Korvausvastuun rakenne, % 2017 2016
Lyhythéantaiset lajit 11,0 12,7
Tydntekijoiden tapaturmavakuutus, muut vahingot 23,0 24,3
Muu tapaturmavakuutus 25,2 23,0
Tapaturmavakuutus 27,2 25,6
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutuksen henkilévahingot 10,0 10,7
Yritysasiakkaiden vastuuvakuutus 3,5 3,6

Pitkédhéntiiset vakuutuslajit ovat yleensa lyhythédntiisia
vakuutuslajeja riskisempid. Pitkdhintéisten vakuutuslajien
korvaukset on maksettu usein vasta 3-5 vuoden kuluttua
vahinkoilmoituksesta ja harvinaisissa tapauksissa jopa 10-15
vuoden kuluttua.

Topdanmark laskee korvausvastuuriskin osittaisella sisdisella
mallillaan. Tydntekijdn tapaturmavakuutuksen
korvausvastuuriski on merkittévésti suurin. Muut
pitkédhéntiiset korvausvastuut, joista pAdosa johtuu
henkildvahingoista, ovat myds korvausriskin merkittavii
aiheuttajia.

Pitkédn korvausajan kuluessa korvausten taso voi muuttua
merKkittivisti lainsdddannon ja oikeuskéytdntdjen
muuttuessa. Korvauskdytdnnot voivat myos muuttua, jos
Tanskan lakisdéteisessd tapaturmavakuutuksessa paitetian
muuttaa kdytdntoji sen suhteen miten vakavien
henkilévahinkojen pohjalta mydnnetdan korvauksia
vahingoista tai ansiotulojen menetyksisti. Tanskan
lakisddteisen tapaturmavakuutuksessa sovelletuilla
kaytanteilld on my0s jonkin verran vaikutusta muun

tapaturmavakuutuksen ja muiden henkilovahinkojen
korvaustasoihin, joita noudatetaan moottoriajoneuvon
vastuuvakuutuksessa, vastuuvakuutusten ja
yritysasiakkaiden vastuuvakuutusten osalta.

Varausriski on Idhinné tavanomaista epdvarmuutta, joka
liittyy laskentaan ja korvausinflaatioon. Varausriski toteutuu,
jos korvauksen vuotuinen korotus per vahinko on yleisti
indeksointia korkeampi tai jos oikeudellinen kiytanto /
lainsdddanté muuttuu. Varausten riittavyytta testataan
keskeisten vakuutuslajien osalta laskemalla varaukset
vaihtoehtoisia malleja kédyttden ja vertaamalla korvauksia
ulkoisista ldhteistd saataviin tilastotietoihin.

Aktuaarit kdyvit jatkuvaa vuoropuhelua
korvausvastuuyksikdiden kanssa lainsdddannon,
oikeuskaytantdjen ja korvauskiytinteiden muutoksista seka
ndiden muutosten vaikutuksesta yksittdisten varausten
laskemisessa kéytettyihin periaatteisiin.
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Henkivakuutusliiketoiminnan riskit

Viimeisimmaéan kahden vuoden aikana vakuutusmaksut
jakautuivat tuotteittain seuraavasti.

Henkivakuutuksen bruttovakuutusmaksujen ldhteet
Topdanmark, 2017 ja 2016

Milj. e 2017 2016
Laskuperustekorolliset vakuutukset 74,9 89,2
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 220,7 195,3
Ryhmé&henkivakuutus 68,3 71,8

Jatkuvamaksuiset vakuutusmaksutuotot 363,9 356,4
Laskuperustekorolliset vakuutukset 52,9 63,5
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 691,3 578,2

Kertamaksuiset vakuutusmaksutuotot 744,2 641,7

Bruttovakuutusmaksutuotot 1108,2 998,0

Uusmyynnin painopiste on sijoitussidonnaisissa tuotteissa ja
niiden vakuutusmaksut ovat 1dhes 83 %
bruttovakuutusmaksutulosta. Y1ld olevasta taulukosta
niahdian, ettid kertamaksuisten vakuutusmaksujen osuus on
dominoiva. Jatkuvamaksuisten vakuutusmaksujen osuus
kasvaa kuitenkin tasaisesti, kun taas kertamaksuisten
tuotteiden vakuutusmaksut vaihtelevat enemmaén vuosittain.

Merkittiva osuus henkivakuutusliiketoimintaan liittyvista
riskeistd muodostuu laskuperustekorollisista vakuutuksista
janiihin liittyvien vastuiden riittdvyydesta. Valtaosa uusista
sopimuksista on sijoitussidonnaisia ja ndin ollen
liiketoiminnan riskit eivit kasva yhté paljon kuin
vakuutusmaksujen maérd ja vastuuvelka kokonaisuutena.

Henkivakuutuksen tulos
Topdanmark, 2017 ja 2016

Milj. e 2017 2016
Oman paaoman sijoitustuotot 14,6 9,6
Myynti ja hallinto -3,4 -5,7
Vakuutusriski 2,3 1,7
Riskituotto 19,8 19,8
Henkivakuutuksen tulos 33,4 25,4

Topdanmark Livsforsikringin keskeisimmdt riskit voidaan
tiivistdé seuraavasti:

» Tappiota vaimentavien puskureiden vihaisyys
yhdistettyni matalien korkojen ympéristdon

«  Tyokyvyttomyysriski

+ Pitkdikaisyysriski

Pitkdaikainen matala ja jopa edelleen laskeva korkotaso
yhdessé elinidnodotteen pitenemisen kanssa on merkittava
riskiskenaario henkivakuutusyhtiéille, joilla on
laskuperustekorkoisia sopimuksia. Kyseisessd skenaariossa
vakuutuksenottajien osallistumisaste riskin kantamiseen
védhenee, koska yksilollisen bonusvastuun méiré pienenee.
Vakuutustapahtuman toteutuessa tulosvaikutus riippuu

tappioita vaimentavien puskureiden suuruudesta.
Puskureiden ollessa tappioita suuremmat tappion kantaa
vakuutuksenottajat.

101



SAMPO % GROUP

VUOSIKERTOMUS 2017

Tilinpaatos

Henkivakuutusriskien hallinta

Yleisesti ottaen Topdanmark Livsforsikring seuraa
aktiivisesti vakavaraisuusasemaa, muutoksia yksittdisissi
riskeissé ja tappioita vaimentavien puskureiden kehitysté.
Tappioita vaimentavilla puskureilla voidaan tasoittaa yli ajan
yksittdisten kontribuutioryhmien sisilld niiden markkina- ja
vakuutusriskejd ja ne ovat ndin ollen oleellinen osa
liiketoimintamallia.

Skenaariopohjainen vakavaraisuuspadomavaade (SCR)
lasketaan neljannesvuosittain. Tarvittaessa, esimerkiksi
markkinoiden kehityksesti johtuen, laskentatiheytti ja
skenaarioiden méiaréa lisdtdin ja niiden sisdltdd muokataan.

Vastuuvelan méiraéd laskettaessa huomioidaan
tuotekohtaisten vahinkosuhteiden kehitys. Timén lisdksi
tuotekohtaista kannattavuutta seurataan myos seké asiakas-
ettd vakuutuskantatasolla. Niti analyyseja kiytetdan
hyviksi tunnistettaessa hintojen muutostarpeita.

Tappioita vaimentavien puskureiden ja korkotason yhteys

Henkivakuutustoiminnassa vastuuvelkaan siséaltyy
vakuutuksenottajille kuuluvia tappioita vaimentavia
puskureita (yksilollinen ja kollektiivinen bonusvastuu),
joiden avulla voidaan kattaa sijoitustoiminnasta aiheutuvia
tappioita kunkin erikseen méériteltdvén riskiryhmén sisalla.

Lainsdidantd edellyttdi, ettd tuote pitdd hinnoitella
turvaavasti ja kdytdnnossa tista turvaavuudesta muodostuu
yksil6llinen bonusvastuu. Korkotason alentuessa timéa
turvaavuus eli yksildllinen bonusvastuu pienenee tai jopa
nollautuu kokonaisuudessaan. Kaytdnnossa siis alhainen
korkotaso merkitsee sité, ettd laskuperustekorkoisten
vakuutussopimusten mukaisten taattujen etujen markkina-
arvo on korkea. Liiketoiminnan kannalta, mitd pienempi
yksil6llinen bonusvastuu on, sitd suurempi on risKki siité, etta
tappioita katetaan kokonaan tai osittain omalla pddomalla.
Jos korot ovat korkealla, edelld mainittu turvaavuus paranee
jandin ollen mahdollisesti syntyvia tappiota voitaisiin kattaa
suuremmassa méairin bonusvastuulla.

Kollektiivinen bonuspotentiaali muodostuu
sijoitustoiminnan ylijadmén kautta. Kyseinen kollektiivinen
bonusvastuu vihenee useimmiten silloin kun realisoitunut
sijoitustuotto on alhaisempi kuin se korko, jolla yhtié vuoden
alussa on paittanyt hyvittdi sopimuksia. Kollektiivisen
bonuspotentiaalin kehittyminen ei riipu suoraan
vallitsevasta korkotasosta, vaan kyseisen bonusvastuun
aleneminen on mahdollista my®s silloin, jos korkotaso on
korkea.

Edell4 esitetyisté syistd on liiketoiminnan kannalta oleellista
pyrkid hallinnoimaan ja vihentdméin korkojen muutoksen
seurauksesta aiheutuvaa vastuuvelan ja sijoitusomaisuuden
yhteisvaikutusta.

Kaikki vakuutussopimukset on jaettu erillisiin
korkokontribuutioryhmiin niiden keskiméaériisen

laskuperustekoron perusteella. Vastaavasti
vakuutussopimukset on jaettu kustannus- ja
riskikontribuutioryhmiin riippuen vakuutussopimusten
yleisestd kustannusrakenteesta ja vakuutetusta riskista
riippuen. Edelli esitetyt bonusvastuut ovat korvamerkittyja
kullekin kontribuutioryhmaélle erikseen. Kunkin
korkokontribuutioryhmaén riskikapasiteetin, josta sen
bonusvastuut muodostavat oleellisen tekijan, tulee olla
linjassa kyseisen korkokontribuutioryhmén sijoituspolitiikan
kanssa, jotta luvattu takuutuotto voidaan sopimusten
elinkaaren aikana saavuttaa. Korkokontribuutioryhmén
markkinariskid mukautetaan jatkuvasti riskikapasiteetin
mukaisesti ja korkotason muutoksia seurataan, jotta riskin
vihentdmistoimet saadaan tarvittaessa toteutetuksi.

Tyokyvyttomyys

Tyokyvyttémyysriski muodostuu tyokyvyttdmyystapausten
ennakoitua korkeammasta méaérista tai siité, ettd toihin
palataan vakuutustapahtuman jalkeen odotettua harvemmin
tai myohemmin. Tappiot saattavat johtua myos
riittdméattomasti terveystarkastuksesta vakuutuksen
sopimisen yhteydessa.

Kasvanut korvausmeno, joka johtuu tyokyvyttomyysriskin
pysyvista muutoksesta, katetaan osittain
kontribuutioryhmén yksilollisesta ja kollektiivisesta
bonuspotentiaalista. Muilta osin tulos (voitto tai tappio)
vaikuttaa omaan pidomaan.

Pitkdikdisyys

Pitkdikaisyysriski muodostuu siité, etta
eldkevakuutussopimuksissa vakuutetut eldavit odotettua
pitempéin, koska titd kautta elinidsta riippuvien
vakuutussopimuksien vastuiden miari kasvaa. Osa ndisti
vastuiden kasvusta voidaan kattaa kontribuutioryhmén
yksilollisisté ja kollektiivisista bonuspotentiaaleista.
Loppuosa vaikuttaa kyseisen tilikauden voittoon/tappioon ja
siten omaan pddomaan.

Topdanmark Livsforsikringissi riskejad hallinnoidaan
seuraavilla toimenpiteilld ja menetelmilla:

» Kaikki sopimukset jaetaan korkotakuun mukaan
korkokontribuutioryhmiin ja ndiden ryhmien
sijoituspolitiikat on muodostettu niin, etta yli ajan
pystytdén varmistamaan se, ettd luvatut tuotot pystytian
maksamaan vakuutuksille

« Markkinariskid voidaan muokata vapaasti ottaen
huomioon kuitenkin yksittdisen
korkokontribuutioryhmén riskikapasiteetti

- Sijoitustuottojen ja riskiliikkeen tuloksen vaihtelut
pyritddn tasoittamaan kontribuutioryhmékohtaisilla
bonuspotentiaaleilla

« Yksilolliset bonuspotentiaalit ovat vain oman ryhménsé
kaytossa

« Jélleenvakuuttaminen
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« Kuoleman- ja tyokyvyttomyysturvan hinnoitteluperusteita

tarkistetaan jatkuvasti suhteessa markkinatilanteeseen ja
havaittuun tapaturmahistoriaan

« Uusia sopimusten vakuutusehtoja muutetaan tarpeen
mukaan

- Liiketoimintaprosessien hionta sen varmistamiseksi, etté
tuotteita myydaén oikealla hinta-riski -suhteella

Henkivakuutuksen riskiskenaariot on esitetty seuraavassa
taulukossa:

Henkivakuutustoiminnan riskiskenaariot
Topdanmark, 31.12.2017 ja 31.12.2016

Riskiskenaariot

Milj. e verojen jalkeen 2017 2016
Henkivakuutus

Tyokyvyttomyys intensiteetti - 35 % kasvu* -1,4 -1,6
Kuolevuus intensiteetti - 20 % lasku -3,7 -4,2

*35 % kasvu ensimmadisend vuonna, jonka jalkeen 25 % kasvu samanaikaisen 20 % uudelleenaktivoinnin laskun kanssa

Topdanmarkin riskikomitea seuraa jatkuvasti yhtion
riskiprofiilia ja jilleenvakuutuksen kattavuutta seuratessaan
edelli esitettyjen riskienvihentdmistekniikoiden
tehokkuutta. Seurannassa kdytetdén apuna erilaisia
ennusteita.

Markkinariskit

Yleisesti ottaen pitkdn aikavilin arvonmuodostuksen on
perustuttava padasiassa vakuutusriskien ottoon. Kuitenkin
tdydentddkseen vakuutustoiminnastaan syntyvéa voittoa
Topdanmark on valmis ottamaan tietyn méirian
markkinariskid, etenkin kun sen likviditeettiasema on vahva
ja vakuutusliiketoiminnan tuotot ovat korkeat ja vakaat.
Téaten korkosijoitusten lisdksi Topdanmark on sijoittanut
muun muassa osakkeisiin, kiinteistéihin ja
arvopaperistettuihin velkainstrumentteihin (CDOt)
parantaakseen keskimé&araista sijoitustuottoaan.

Markkinariskit on kuitenkin rajoitettava tasolle, jolla yhti6
tekee suurella todenndkoisyydelld voitollisen tuloksen myos
erittdin epasuotuisissa markkinaolosuhteissa. Lisdksi suuret
riskikeskittymat tai erittiin korreloivat riskit on katettava,
jotta véltettdisiin tarpeettomat tappiot ja markkinariskit.
Sijoitussalkkua on hallinnoitava siten, etté otetut
markkinariskit eivit vaaranna normaalia liiketoimintaa tai
suunniteltujen toimien toteuttamista edes epasuotuisissa
markkinaolosuhteissa.

Edelld mainittujen yleisten tavoitteiden saavuttamiseksi
sijoituspolitiikassa asetetaan yhtion tavoitteet, strategiat,
organisaatio ja investointeja koskevat raportointikaytannot.
Sijoitusstrategia méiaritetddn tarkemmin
markKkinariskilimiittien ja tietyntyyppisille positioille ja
alasalkuille asetettujen vaatimusten avulla. Hallitus pAattaa
sijoitusstrategian, joka tarkistetaan vihintddn kerran

vuodessa. Asianmukaisia riskienpienennystekniikoita on
kaytettava.

Sijoituksia valittaessa lihtokohtana on se, etti sijoitusten
ominaisuudet ja niiden kassavirtojen ajoitus vastaavat
vakuutusvelkojen ominaisuuksia ja kassavirtoja. Politiikan
tarkoitus on my0s varmistaa, ettd yhtidén organisaatio,
jarjestelmat ja prosessit pystyvét tehokkaasti tunnistamaan,
mittaamaan, raportoimaan ja hallitsemaan niita
sijoitusriskeji, joille yhti6 on altistunut.

Samalla politiikka asettaa puitteet Topdanmarkin sellaisten
asiakasvarojen sijoittamiselle, joista yhtio ei kanna riskia.
Tavoitteena on varmistaa se, ettd asiakkaille voidaan tarjota
houkuttelevia sddstdmistuotteita, joilla on kilpailukykyinen
tuotto suhteessa niihin sijoitusriskeihin, jotka ollaan valmiita
ottamaan.

Sijoituspolitiikkojen liséksi yhtioilla on
pddomitussuunnitelma seki varasuunnitelma siihen, jos
varoissa tai veloissa tapahtuu &Kkillisia muutoksia.

Kun markkinariskejd mitataan ja hallitaan, kaikki riskit
otetaan huomioon riippumatta siité, johtuvatko ne
aktiivisesta sijoitustoiminnan salkunhoidosta vai
markKkinariskind pidettivisti annuiteeteista.

Sijoitusallokaatiot: Topdanmark-konserni ilman
henkivakuutusta

Kuten aiemmin on kuvattu, henkivakuutuksessa eri
kontribuutioryhmilld on omat sijoitusstrategiansa ja tappiota
vaimentavat puskurit, minka takia ei ole olennaista arvioida
kyseisten varojen allokointia ja tuottoa erilldin niita
vastaavista kontribuutioryhmista.
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Néin ollen kahdessa seuraavassa taulukossa esitetiin

sijoitusallokaatio ja vuosittaiset sijoitustuotot ilman varoja,

jotka kattavat henkivakuutusvelkoja.

Sijoitusallokaatio
Topdanmark-konserni ilman henkivakuutusta, 31.12.2017 ja 31.12.2016
Topdanmark Topdanmark
31.12.2017 31.12.2016
Markkina-arvo, Markkina-arvo,

Omaisuuslaji Milj. e Osuus Milj. e Osuus
Korkosijoitukset yhteensa 2218 78 % 2081 77 %
l\;zia:]t;?iden ja kiinteistévakuudelliset jvk- 1874 66 % 1672 62 %
Muut joukkovelkakirjalainat 6 0% 29 1%
Indeksisidonnaiset joukkovelkakirjalainat 38 1% 52 2%
CDO:t 78 3% 75 3%
Rahamarkkinasijoitukset ja kassavarat 223 8% 253 9%
Listatut osakkeet yhteensa 127 4% 122 5%
Tanskalaiset osakkeet 36 1% 40 1%
Tanskan ulkopuoliset osakkeet 91 3% 82 3%
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 187 7% 177 7%
Kiinteistot 145 5% 134 5%
Padomarahastosijoitukset 42 1% 43 2%
::;r::i-s i: tapaturmavakuutuksia kattavat 397 11% 210 129
Omaisuuslajit yhteensa 2 859 100 % 2 690 100 %

Tanskan ulkopuolisissa osakesijoituksissa ja muissa jvk-sijoituksissa on huomioitu johdannaisten vaikutus. Pddomarahastosijoitukset
sisaltavat myos suorat sijoitukset listaamattomiin osakkeisiin. Sairaus- ja tapaturmavakuutuksia kattavat sijoitukset sisaltavat
henkivakuutusyhtié Topdanmark Livsforsikringin naita vakuutuksia kattavat sijoitukset.

Osakesalkut ovat hyvin hajautettuja ilman yksittiisiin nimiin
liittyvid merkittivid keskittymid, kun osakkuusyhtiot on
jatetty huomioimatta.

Sijoitusomaisuus koostuu padosin tanskalaisista

valtionobligaatioista ja kiinteistovakuudellisista jvk-lainoista.

Néiden sijoitusten korkoherkkyys on pd4osin
samansuuruinen kuin vahinkovakuutusvelkojen
korkoherkkyys.

Luottoriskillisten joukkovelkakirjalainojen portfolio on hyvin
hajautettu ja se sisdltdi pddosin eurooppalaisten ja
yhdysvaltalaisten liikkeeseenlaskijoiden ns. investment
grade -velkainstrumentteja.

Indeksiin sidottujen joukkovelkakirjalainojen portfolio
koostuu padosin tanskalaisista kiinteistovakuudellisista jvk-
lainoista, joiden korkotuotto ja pddoma ovat sidottu yleensa
inflaatioindeksiin.

CDO-luokka sisiltda ensisijaisesti sijoituksia ndiden
arvopaperistettujen instrumenttien riskillisimpiin osiin,

joiden riski vastaa osakeriskid. Ndiden arvopaperistettujen
erien kohde-etuutena ovat padosin vakuudelliset
pankkilainat ja jossain méérin investment grade -
joukkovelkakirjalainat. Kiinteistoportfolio koostuu
pidasiassa omistajan kaytossa olevista Kiinteistdista.

Sairaus- ja tapaturmavakuutukset ovat osa Topdanmark
Livsforsikringin toimintaa, mutta ndméa vakuutusvelat ja
niiden katteena oleva omaisuus kirjataan Topdanmark
Forsikringiin ja timén alaportfolion avulla sijoitukset
pidetdidn erossa muista vahinkovakuutuksen sijoituksista.

Henkivakuutusliiketoiminnan sijoitusallokaatiot

Seuraavassa taulukossa esitetdin henkivakuutusvelkoja
kattavien sijoitusten sijoitusallokaatiot kaikkien
kontribuutioryhmien yli.
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Sijoitusallokaatio
Topdanmark Livsforsikring, 2017 ja 2016
Topdanmark Topdanmark
31.12.2017 31.12.2016
Markkina-arvo, Markkina-arvo,
Omaisuuslaji Milj. e Osuus Milj. e Osuus
Korkosijoitukset yhteensa 2021 66 % 2 040 65 %
l\;?:::iden ja kiinteistovakuudelliset jvk- 1614 52 % 1540 49 %
Indeksisidonnaiset joukkovelkakirjalainat 129 4% 149 5%
Muut joukkovelkakirjalainat 278 9% 351 11%
Listatut osakkeet yhteensa 489 16 % 592 19 %
Listatut osakkeet 489 16 % 592 19 %
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 702 23 % 543 17 %
Maa-alueet ja rakennukset 498 16 % 479 15%
Listaamattomat osakkeet 152 5% 14 0%
Osakkeet osakkuusyhtidissa 52 2% 50 2%
Muut sijoitukset -127 -4 % -49 2%
Muu sijoitusomaisuus -107 -3% -34 -1%
Jjl';ﬁg;i;I;iaei;\estuojaamiseksi tehdyt 19 1% 15 0%
Omaisuuslajit yhteensa 3085 100 % 3125 100 %

Omaisuuslajit yhteensa liittyy laskuperustekorkoisiin sopimuksiin. Tanskan ulkopuolisissa osakesijoituksissa ja muissa jvk-
sijoituksissa on huomioitu johdannaisten vaikutus. Listaamattomat osakkeet sisdltavat pddomarahasto- ja hedge fund - sijoitukset.
Muut sijoitukset sisadltavat rahamarkkinasijoitukset, kateiset varat ja johdannaiset.

Taseen markKkinariski

Korkoriski

Korkoriskin riskipositio sisdltdd kaikki korkoherkét
sijoitukset, vakuutusvelat ja johdannaiset. Topdanmarkissa
korkoherkkié vakuutusvelkoja ovat vahinkovakuutuksen
kulloisetkin tulevat kassavirrat ja henkivakuutuksen taatut
korkoetuudet.

Markkinoiden tuottokdyrdn muutokset vaikuttavat
sijoitusten ja johdannaisten markkina-arvoihin, mika ndkyy
realisoitumattomina tappioina/voittoina.

Arvioidessaan vakuutusvelkojensa arvoa ja herkkyytta
Topdanmark kayttda Solvenssi II -diskonttokorkokéyrad, joka
perustuu volatiliteettikorjattuun markkinatuottokdyraan.
Tanskan kruunu-méiraisen korkokayrian
volatiliteettikorjauskomponentti perustuu tanskalaisten
kiinteistovakuudellisten jvk-lainojen ja eurooppalaisten
yritysten joukkovelkakirjalainojen luottoriskimarginaaleihin.
Volatiliteettikorjauskomponentti oli 51 korkopistettd vuoden
2016 lopussa ja 30 korkopistettd vuoden 2017 lopussa.

Yleisesti ottaen korkoriskié rajoitetaan ja hallitaan
sijoittamalla korollisiin omaisuuseriin niin, etta
korkoriskiposition altistuminen Korkoriskille saadaan
alennettua halutulle tasolle. Niin ollen tanskalaisilla
kiinteistovakuudellisilla ja Tanskan valtion
joukkovelkakirjalainoilla on keskeinen asema
sijoitussalkuissa. Taseen korkoherkkyyttd pienennettdessa on
suojaustarkoituksessa kiytetty koronvaihtosopimuksia ja
optioita koronvaihtosopimuksille.

Osakeriski

Osakesalkku sisdltdd pddosin tanskalaisia osakkeita ja se osa
salkusta on koottu OMXCCAP-indeksin mukaiseksi. Loput
osakeomistukset ovat ulkomaisessa osakeportfoliossa, jonka
koostumus perustuu MSCI World DC -indeksiin
alkuperéisissi valuutoissaan. Lopputulemana voidaan todeta
Topdanmark-konsernin osakeomistuksen olevan hyvin
hajautettu.
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Listattujen osakesijoitusten jakauma maantieteellisesti
Topdanmark-konserni, 31.12.2017 ja 31.12.2016

31.12.2017 31.12.2016
Topdanmark % Milj. e % Milj. e
Tanska 20 % 162 23 % 176
Norja 1% 8 1% 8
Ruotsi 1% 8 1% 8
Suomi 0% 0 0% 0
Lansi-Eurooppa 22 % 177 19 % 148
Itéd-Eurooppa 0% 0 0% 0
Pohjois-Amerikka 55 % 438 55 % 420
Latinalainen Amerikka 0% 0 0%
Kaukoita 0% 0 0%
Japani 0% 0 0%
Yhteensd 793 761

Kiinteistoriski

Kaikki kiinteistot sijaitsevat Tanskassa ja olennainen osa
niistd on Ké6penhaminan ja Arhusin alueilla. Omistus on
jakaantunut toimisto- ja asuinrakennuksiin.

Spread-riski

Suurin osa Topdanmarkin korkosijoituksista koostuu AAA-
luokitelluista tanskalaisista kiinteistovakuudellisista jvk-
lainoista ja velkakirjoista, joiden liikkeeseenlaskijana tai
takaajana ovat Euroopan parhaiten luottoluokitellut maat.
Riskin katsotaan olevan hyvin vdhiinen, koska
liikkeeseenlaskijoiden luottokelpoisuus on hyva ja sijoitusten
luottoriskimarginaalit ovat linjassa yhtidn tavoittelemien
riski-tuotto tasojen kanssa. Portfolio on hyvin hajautettu seki

maantieteellisesti ettd toimialoittain. Ndin ollen myos
keskittymariskille altistuminen on vihaista.

Sijoituspolitiikka edellyttdi, ettd salkku on hyvin hajautettu
myos liikkeeseenlaskijoittain ja salkku ei saa siséltda liian
suuria yksittiisen liikkeeseenlaskijan keskittymia. Spread-
riski aiheutuu pddosin kiinteistovakuudellisista ja valtion jvk-
lainoista. Ne ovat my6s merkittdvin markkinariskin
komponentti SCR:114 mitattuna.

Keskittymariski

Topdanmarkin korkosijoitukset luottoluokittain esitetdan
taulukossa Korkosijoitukset luottoluokituksen mukaan,
Topdanmark, 31.12.2017 ja 31.12.2016.

Korkosijoitukset luottoluokittain
Topdanmark, 31.12.2017 ja 31.12.2016

Korkosijoitukset luottoluokittain, % 2017 2016
AAA+AA 77,8 77,8
A 2,9 2,7
BBB 0,6 0,3
<BBB 11,6 12,6
Rahamarkkinasijoitukset 7,1 6,7

Yhti6lli ei ole merkittivid sijoituskeskittymid, lukuun
ottamatta Tanskan valtion ja AAA-luokiteltujen tanskalaisten
liikkeeseenlaskijoiden kiinteistévakuudellisia jvk-lainoja.

Kuten aiemmin on kuvattu, ndiden sijoitusten korkoherkkyys
vastaa padosin vakuutusvelkojen korkoherkkyytta.
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Valuuttakurssiriski

Kéytdnnossi ainoa valuuttariskin 1dhde on sijoitusomaisuus,
koska vakuutusvelat ovat Tanskan kruunuissa.
Valuuttakurssiriskid vihennetdin johdannaisilla ja
valuuttakohtaiset nettomaéraiset riskipositiot ovat vihaisia
euroa lukuun ottamatta.

Valuuttariskia arvioidaan SCR:n perusteella. Se on laskettu
useimmille valuutoille olettamalla 25 prosentin muutos
valuuttakurssissa. Poikkeuksena on riskipositioltaan
merKkittdvin valuutta euro, jonka muutoksena kiytetdin 2,39
prosenttia.

Inflaatioriski

Inflaatio-odotus sisdltyy implisiittisesti useisiin malleihin,
joita Topdanmark kayttdi vakuutusvelkojen arvon
laskennassa. Yleiset periaatteet koskien inflaation
siséllyttdmistd laskelmiin eroavat toisistaan tyontekijin
tapaturmavakuutuksen seké sairaus-
Jonnettomuusvakuutusten vélilld. Ensin mainitussa

varaukset lasketaan palkkojen odotetun tulevan
indeksoinnin perusteella ja jilkimmaisessd odotetun
nettohintaindeksin perusteella.

Odotettavissa oleva korkeampi inflaatiovauhti sisdllytetdén
yleisesti vakuutusvelkoihin viiveell4, kun taas tulokseen
vaikuttaa vakuutusmaksujen korkeampi indeksointi
tulevaisuudessa. Tyontekijin tapaturmavakuutuksen ja
sairaus-/onnettomuusvakuutusten inflaatioriskin
vihentdmiseksi Topdanmark kiyttd4 indeksisidonnaisia
joukkovelkakirjalainoja ja johdannaisia suojatessaan
merkittivan osan Kyseessi olevien vakuutuslajien inflaatio-
odotukselle herkista kassavirroista.

Markkinariskiherkkyydet

Alla olevassa taulukossa on yhteenveto merkittdvimpien
markkinariskien herkkyyksistd. Taulukosta ndhdéén, ettd
korkojen yhden prosenttiyksikon paralleelin muutoksen
nettovaikutus olisi pienempi kuin 10 prosentin lasku
osakkeiden tai kiinteistdjen hinnoissa.

Markkinariskiherkkyydet
Topdanmark, 31.12.2017 ja 31.12.2016

Riskiskenaariot

Milj. e verojen jalkeen 2017 2016
Markkinariski
Korolliset varat 1 bp kasvu -62,4 -79,5
Vakuutusvelat efektiivisessa korossa 68,8 90,3
Indeksisidonnaiset joukkovelkakirjat 5 % tappio -2,8 -4,9
Osakkeet 10 % tappio -10,6 -11,0
CDOt < AA 10 % tappio -8,0 -7,2
Kiinteistot 10 % tappio -17,7 -16,7
Vuosittainen valuuttakurssitappio 2,5 %:n 08 2.8

todennakdisyydella

Likviditeettiriski

Topdanmark-konsernilla on vahva likviditeettiasema.
Ensinnékin, koska vakuutusmaksut maksetaan ennen
riskijakson alkua, asiakkaiden maksuihin liittyva
likviditeettiriski on hyvin vdhiinen. Toiseksi, harjoitetun
vakuutustoiminnan osista syntyva kokonaisuus on
luonteeltaan sellainen, ettd likviditeettiriskikriisin
toteutuminen on hyvin epdtodennékoisté: vakuutusvastuut
ovat luonteeltaan vakaita ja sijoitusportfolioissa
rahamarkKkinasijoituksia tiydentia suuri maara likvideja
listattuja Tanskan valtion ja kiinteistovakuudellisia
joukkovelkakirjoja.

Tanskassa on ollut tilanteita, joissa pitkdaikaiset korot ovat
muuttuneet dkillisesti ja huomattavasti, ja ndista tilanteista
saatu kokemus vahvistaa, ettd markkinahdiriot eivit vaikuta
merKkittivasti edelld mainittujen sijoitustyyppien
likviditeettiin.

Vakuutusvelkojen kassavirtojen erddntymisrakenne on
esitetty seuraavassa taulukossa.
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Vakuutusvelkojen kassavirtojen eradntyminen
Topdanmark, 31.12.2017 ja 31.12.2016
1 2-6 7-16 17-26 27-36 >36

Milj. e Kirjanpitoarvo vuosi vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta
Korvausvastuiden vastuuvelka

2016 1774 543 692 382 171 74 23

2017 1748 542 701 390 160 76 11
Henkivakuutuksen takuutuottoihin ja voitonjakoon

liittyva vastuuvelka

2016 3286 354 994 1411 663 219 72

2017 3232 347 938 1424 689 219 61

Taulukossa esitetdan vakuutustoimintaan liittyvat diskontatut kassavirrat. Henkivakuutuksen vastuuvelan kassavirroissa on
huomioitu vuoden 2017 osalta maksuvapaiden vakuutusten takaisinostot ja uudistamiset. Vuoden 2016 vertailulukuja ei ole
muutettu. Sijoitussidonnaisen henkivakuutuksen vastuuvelka on katettu vastaavilla sijoitussaamisilla ja sitd ei tdman vuoksi esiteta

taulukossa.

Sijoitusten ollessa likvidejd Topdanmark-konsernin
likviditeettiriski liittyy ensisijaisesti emoyhtié Topdanmark
A/S:44n, joka rahoittaa toimintansa ja osinko-ohjelmansa
tytdryhtioistddn saamilla osingoilla. Muut rahoitustarpeet
katetaan lyhytaikaisilla rahamarkkinaveloilla, joiden
maturiteetti on tyypillisesti enintdén yksi kuukausi.

Vastapuoliriskit

Korko- ja osakesijoituksiin liittyva luottotappioriski katetaan
vakavaraisuuspddoman laskennan spread-riski ja osakeriski
moduuleissa, joten niité ei kisitelld tdssd yhteydessa.
Topdanmark altistuu vastapuoliriskille sekd vakuutus- etta
sijoitustoiminnassaan.

Vastapuoliriskin péiasialliset 1ihteet ovat yksittéisiin
pankkeihin tehdyt talletukset, pankkien kanssa tehdyt
johdannaissopimukset ja lyhytaikaiset saamiset
jalleenvakuutusyhti6ilta lisdttyna tulevilla potentiaalisilla
saamisilla. Ndmé& saamiset arvioidaan perustuen katastrofiin,
jonka tapahtuman todennikoisyys on kerran 200 vuodessa.

Jélleenvakuutus

Vakuutustoiminnassa jialleenvakuutusyhtidoiden maksukyky
on keskeinen riskitekija. Topdanmark minimoi tdmaén riskin
ostamalla jalleenvakuutusturvan ensisijaisesti
jalleenvakuutusyhtioilta, joilla on minimissain A- -
luottoluokitus ja hajauttamalla jalleenvakuutusturvaa
useiden jilleenvakuuttajien kesken. TAaméan mukaisesti 1ahes

koko myrskyvahinkojilleenvakuutus on jaettu useiden
jalleenvakuutusyhtididen kesken, joiden luokitus on A- tai
parempi.

Jilleenvakuutusvastapuolten osalta hallitus hyviksyy ohjeet
siitd, kuinka suuri osa jilleenvakuutussopimuksesta voidaan
allokoida kullekin jalleenvakuuttajalle. TAma osuus riippuu
jalleenvakuuttajan luokituksesta sekd Topdanmarkin omasta
arviosta jalleenvakuuttajasta. Tyypillisesti suurimmat
riskikeskittymat ilmenevét yksittdisen tai useamman
yksittdisen katastrofin sarjana. Katastrofin syitd ovat muun
muassa myrskyt ja kaatosateet.

Johdannaiset

Rahoitussopimusten vastapuoliriskeja rajoitetaan
valitsemalla vastapuolet huolella. Vakuus vaaditaan, kun
rahoitussopimusten arvo ylittia ennalta maaratyt rajat.
Rajojen suuruus riippuu vastapuolen luottoluokituksesta ja
sopimuksen ehdoista.

Mandatum Life -konserni

Vakuutusriskit

Vakuutusvelan muutos esitetddn vuodelta 2017 taulukossa
Vastuuvelan muutoksen analyysi ennen jélleenvakuuttajien
osuutta, Mandatum Life, 2017
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Vastuuvelan muutoksen analyysi ennen jdlleenvakuuttajien osuutta
Mandatum Life, 2017

Velka Kuormitus- Asiakas- Velka Osuus
Milj. e 2016 Maksut Korvaukset tulo Takuutuotot hyvitykset Muut 2017 %
Mandatum Life
Sijoitussidonnainen pl. Baltia 6 279 827 -544 -70 0 2 407 6901 59 %
Yksilollinen elakevakuutus 1313 60 -18 -15 0 0 69 1411 12 %
Henkivakuutus 2 346 243 -219 -22 0 0 143 2491 21 %
Kapitalisaatiosopimukset 1977 454 -304 -25 0 0 130 2231 19 %
Ryhmé&elékevakuutus 643 71 -4 -9 0 2 65 768 7 %
:;Ia_s;‘a’l':fa’““ek°'°"i"e" lamuut 4804 116 -452 -35 131 1 -7 4558 39%
Eriytetty ryhmdeldkekanta 1142 4 -59 -1 24 V] -45 1065 9%
Laskuperustekorko 3,5 % 715 4 -59 -1 24 0 5 687 6%
Korkotdydennys (3,5 % -> 0,50 %) 275 0 0 0 -14 261 2%
Tulevien lisdetujen vastuu 153 0 0 0 -36 117 1%
Ryhmaeldkevakuutus 2117 35 -208 -6 67 1 -9 1997 17 %
Laskuperustekorko 3,5 % 1885 4 -179 -3 64 0 -27 1744 15 %
t;sg,‘aﬁfr”“ek”m 2.5% 1,5% 232 31 -29 -3 4 0 18 253 2%
Yksildllinen elakevakuutus 899 10 -139 -5 33 V] 26 825 7%
Laskuperustekorko 4,5 % 695 6 -86 -4 28 0 -16 624 5%
Laskuperustekorko 3,5 % 137 3 -27 -1 4 0 17 134 1%
Laskuperustekorko 2,5 % tai 0,0 % 67 1 -27 0 1 0 26 67 1%
Yksiléllinen henkivakuutus 180 32 -33 -10 6 0 -12 162 1%
Laskuperustekorko 4,5 % 58 4 -6 -1 3 0 -4 54 0%
Laskuperustekorko 3,5 % 86 10 -11 -3 3 0 -5 80 1%
Laskuperustekorko 2,5 % tai 0,0 % 35 18 -16 -6 0 0 -3 28 0%
Kapitalisaatiosopimukset 28 0 -2 0 0 1] 26 0%
Laskuperustekorko 3,5 % 0 0 0 0 0 0 0 0%
Laskuperustekorko 2,5 % tai 0,0 % 28 0 -2 0 0 0 26 0%
Tulevien lisdetujen vastuu 0 1] 1] 0 0 1] 0 0 0%
Korkotdydennys 273 V] 0 0 0 0 52 325 3%
Kuolevuustdydennys 105 0 0 0 0 0 0 105 1%
Tuleva jdlleenvakuutus 2 1 -1 0 0 0 -2 1 0%
Muu velka 59 34 -11 -13 0 V] -18 51 0%
Mandatum Life pl. Baltia 11 083 943 -996 -104 131 2 399 11459 98 %
Baltia 178 24 =27 -3 1 0 6 180 2%
Sijoitussidonnainen 161 21 -23 -2 0 9 165 1%
Muut 17 3 -3 0 1 0 -2 15 0%
:II?t';::ts:m Life -konserni 11261 967 -1023 -107 132 2 406 11638 100%
Biometriset riskit niitd ole mahdollista korottaa, vastuuvelkaa tdydennetdin
odotettavissa olevaa tappiota vastaavalla kasvun maéralla.
Mandatum Lifen paéasialliset biometriset riskit ovat Pitkaikdisyysriski on Mandatum Lifen biometrisisti riskeisti
pitkédikéisyys, kuolevuus ja tydkyvyttémyys. Yleisesti ottaen merkittiavin. Laskuperustekorollinen ryhméelikekanta
sopimusten pitkd duraatio ja se, ettd Mandatum Lifen oikeus muodostaa suurimman osan pitkaikaisyysriskista.
muuttaa vakuutussopimusten ehtoja ja vakuutusmaksuja on Laskuperustekorolliset ryhmaielékkeet ovat olleet uusilta
rajoitettu, kasvattaa biometrisia riskeja. Biometrisen riskin jaseniltd padosin suljettuja useiden vuosien ajan ja timéan
méidritelmé on saatavilla liitteessé 2 (Riskien méiaritelmaét). vuoksi jasenten keski-iki on suhteellisen korkea, 1ihes 70
Mikali vakuutusmaksut osoittautuvat riittdmattémiksi, eika vuotta. Sijoitussidonnaisten ryhmaéelikkeiden ja yksilllisten
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eldkevakuutusten kannassa pitkdikiisyysriski ei ole niin
merKittava, silld vakuutukset ovat padsdantoisesti
méirdaikaisia ja niihin liittyvit henkivakuutukset
kompensoivat pitkdikaisyysriskin.

Pitkdikaisyysriskin vuotuista riskiliikkeen tulosta ja
kuolleisuustrendid analysoidaan sdanndéllisesti. Eriytetyn
ryhméeldkekannan vastuuvelan laskennassa kéytettya
elinajanodotetta tarkistettiin vuonna 2014 ja muun
ryhméeldkekannan osalta vuosina 2002 ja 2007. Yhteensé
muutokset kasvattivat vuoden 2017 vastuuvelkaa 105
miljoonalla eurolla (105) sisiltiden eriytetyn
ryhméeldkekannan 87 miljoonan euron
kuolevuustiydennyksen. Naiden muutosten jdlkeen
kumulatiivinen pitkaikéisyysriskin tulos on ollut
ylijadmainen. Vuoden 2017 pitkdikédisyyden riskiliike oli
ryhmaéeldkkeissd 6,8 miljoonaa euroa (2,9).

Henkivakuutuksen kuolevuusliikkeen tulos on voitollinen.
Merkittdvimpana kuolevuusliikkeen heikkenemiseen
vaikuttavana riskind nihdddn mahdollinen pandemia.

Muiden biometristen riskien osalta riskiliike on ollut
kokonaisuutena voitollista, vaikka eri riskien valilld on
voimakasta vaihtelua. Tyokyvyttomyys- ja
sairauskuluvakuutuksissa riskid pienentaéa pitkilla aikavalilla
se, ettd yhtiolld on oikeus korottaa vakuutusmaksuja
olemassa olevien sopimusten osalta, mikali
vakuutuskorvausten méirédssi tapahtuu epasuotuisaa
kehitysta.

Jilleenvakuutuksen jalkeiset korvaussuhteet, Mandatum
Life, 2017 ja 2016 -taulukossa esitetdan Mandatum Lifen
Suomen toiminnan riskiliikkeen tulos. Toteutuneen
korvausmenon suhde laskuperusteiden mukaiseen
korvausmenoon oli 76 prosenttia vuonna 2017 (79).
Taulukosta voi myds arvioida riskiliikkeen herkkyytta.
Esimerkiksi henkivakuutuksen osalta kuolevuuden
kaksinkertaistuminen nostaisi maksetut korvaukset 12
miljoonasta eurosta 24 miljoonaan euroon.

Jalleenvakuutuksen jilkeiset korvaussuhteet
Mandatum Life, 2017 ja 2016

2017 2016

Milj. e Riskitulo Korvausmenot Korvaussuhde Riskitulo Korvausmenot Korvaussuhde
Henkivakuutus 47,6 23,5 49 % 43,2 21,2 49 %
Kuolevuus 29,0 12,0 41 % 24,8 11,8 48 %
Sairastavuus ja tyokyvyttomyys 18,6 11,5 62 % 18,4 9,4 51%
Eldkevakuutus 85,6 77,5 91 % 80,8 76,2 94 %
Yksilollinen eléke 12,8 13,5 105 % 12,0 12,8 107 %
Ryhmaéeldke 72,8 64,0 88 % 68,8 63,4 92 %
Kuolevuus (pitkaikaisyys) 68,2 61,4 90 % 63,9 61,0 95 %
Tyokyvyttomyys 4,6 2,6 57 % 4,9 2,4 49 %
Mandatum Life 133,2 101,0 76 % 124,0 97,4 79 %

Mandatum Lifen vakuutuskanta on suhteellisen hyvin
hajautunut, eiké se sisélld merkittivia riskikeskittymia.
Yhtion ottamalla katastrofijilleenvakuutuksella
pienennetddn mahdollisten riskikeskittymien merkitysta
entisestdan.

Yleisesti henkivakuutuksien biometrisia riskeja rajoitetaan
huolellisella vastuunvalinnalla, riskeji ja kustannuksia
vastaavalla hinnoittelulla, myonnettivien turvien suuruuden
rajoituksilla seké jélleenvakuutuksella. Mandatum Lifen
vastuunvalintapolitiikassa on mééritetty periaatteet riskin
valinnalle ja limiitit vakuutettaville summille ja
jalleenvakuutuspolitiikka ohjaa jalleenvakuutuksen kayttoa.
Hallitus hyviksyy vastuunvalintapolitiikan,
jalleenvakuutuspolitiikan, vakuutussopimusten hinnoittelun
ja vastuuvelan laskennan keskeisimmaét periaatteet.

Vakuutusriskien komitea on vastuussa
vastuunvalintapolitiikan ylldpitdmisestd sekd

vastuunvalintaprosessin ja korvausprosessin toimivuuden
valvonnasta. Komitea myos raportoi
vastuunvalintapolitiikkaan liittyvisti poikkeamista
riskienhallintakomitealle. Vakuutusriskien komitean
puheenjohtajana on yhtion padaktuaari, jonka vastuulla on
varmistaa, ettd vakuutusten hinnoittelussa ja vastuuvelan
laskennassa kaytettavat periaatteet ovat riittavit ja
yhteensopivat vakuutus- ja korvaustenhallintaprosessin
kanssa.

Jilleenvakuutuksella rajoitetaan yksittiisia kuolevuus- ja
pysyvin tyokyvyttomyyden riskeja. Hallitus hyvéaksyy
vuosittain jalleenvakuutuspolitiikan ja pAattia suurimmista
omalla vastuulla pidettévistd korvausméaristi. Mandatum
Lifessa tdima maéari on korkeintaan 1,5 miljoonaa euroa
vakuutettua kohden. Mahdollisten katastrofien vaikutusten
pienentdmiseksi Mandatum Lifelld on kéytossi
katastrofisuoja.
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Riskiliikkeen tulosta seurataan tiiviisti ja arvioidaan
vuosittain perusteellisesti. Yhtid mittaa riskinvalinnan
tehokkuutta ja hinnoittelun riittdvyytti kerddmaélla tietoa
toteutuneesta korvausmenosta kultakin tuote- ja
riskialueelta. Toteutunutta korvausmenoa verrataan
vakuutusmaksuja asetettaessa oletettuihin ennusteisiin
kunkin eri riskiturvan osalta.

Vastuuvelkaa analysoidaan ja mahdollisia tiydennystarpeita
arvioidaan sdédnnollisesti. Vastuuvelkaan liittyvit oletukset
tarkistetaan vuosittain. Vastuiden riittavyytti testataan
neljannesvuosittain. Niaihin vastuuvelan riittdvyystesteihin ja
riskiliikkeen analyyseihin perustuen asetetaan hinnat uusille
vakuutussopimuksille seké paivitetaan
vastuunvalintapolitiikka ja vastuuvelan laskennassa
kaytettavit oletukset. Mandatum Lifen hallitus arvioi ja
hyvéksyy vuosittain tariffit ja hinnat, jilleenvakuuttamista
koskevat periaatteet sekd vastuuvelan
madriytymisperiaatteet.

Vakuutuksenottajien Kiyttiytymiseen liittyvit riskit ja
kustannusriski

ALM-riskin kannalta takaisinostoriski on vihemman
merKittdva, koska Mandatum Lifessa noin 90 prosenttia

laskuperustekorollisesta vastuuvelasta muodostuu
eldkevakuutuksista, joissa takaisinosto on mahdollinen
ainoastaan poikkeustapauksissa. ALM-riskin kannalta
takaisinostoriski on ndin ollen olennainen vain yksilollisissa
henkivakuutuksissa ja kapitalisaatiosopimuksissa, joiden
vastuuvelan yhteismadré on kuitenkin alle 5 prosenttia (alle
200 miljoonaa euroa) laskuperustekorollisesta vastuuvelasta.
Vastuuvelan tdydennyksii ei mydskdan makseta
takaisinoston yhteydessd, mika osaltaan pienentida
laskuperustekorolliseen kantaan liittyvaa takaisinostoriskia.
Vihéisesti takaisinostoriskistd johtuen Mandatum Lifen
vakuutusvelkojen tulevat kassavirrat ovat melko hyvin
ennustettavissa.

Kustannusriskia lisd4 se, ettd vakuutusten ehtoja ja
vakuutusmaksuja ei useimmiten voi muuttaa merkittavasti
vakuutuksen elinkaaren aikana. Keskeisena haasteena on
vakuutusten hoitamiseen liittyvien prosessien kustannusten
ja moninaiseen IT-arkkitehtuuriin liittyvien kustannusten
pitdminen tehokkaalla ja kilpailukykyisella tasolla. Vuonna
2017 kustannusliikkeen tulos Mandatum Life -konsernissa oli
33 miljoonaa euroa (26). Mandatum Life ei jaksota
vakuutusten hankintakuluja. Kustannusliikkeen tulos on
kasvanut voimakkaasti vuodesta 2012, erityisesti
sijoitussidonnaisen kannan palkkiotuottojen kasvun
seurauksena.

Kustannusliikkeen tulos
Mandatum Life -konserni, vuodet 2008-2017

Vuosi Kustannusliikkeen tulos, Milj. e
2017 33,2
2016 26,1
2015 26,8
2014 19,6
2013 15,3
2012 6,8
2011 9,8
2010 7,8
2009 5,2
2008 7,3

Markkinariskit

Mandatum Lifessa markkinariskin hallinta perustuu
vastuuvelkoja, odotettuja kassavirtoja, korkotasoa seké
tarkasteluhetken vakavaraisuusasemaa koskevaan
analyysiin. Kaikkia laskuperustekorkoisia vastuuvelkoja
koskevat yhteiset tekijit ovat takuutuotto ja lisdedut.
Mandatum Lifen vastuuvelkojen kassavirrat ovat melko
hyvin ennustettavissa, koska suurimmassa osassa yhtion
laskuperustekorkoisia vakuutuksia takaisinlunastukset ja
lisdsijoitukset eivét ole mahdollisia.

Mandatum Lifessa markkinariskit aiheutuvat padosin
osakesijoituksista ja korkosijoitusten korkoriskista seka
laskuperustekorkoisista vakuutusveloista.
Henkivakuutustoiminnassa merkittdvin korkoriski aiheutuu
siitd, jos korkosijoitusten tuotto pitkalld aikavalilla ei ole
vahintdin yhta suuri kuin vastuuvelan laskuperustekorot.
Tamaén riskin todennikdisyys kasvaa, kun markkinakorot
laskevat ja pysyvét alhaisella tasolla. Taseen vastuuvelan ja
korkosijoitusten vélistd duraatioeroa tarkastellaan ja
hallitaan jatkuvasti. Sisdiseen riskinkantokykymalliin
perustuvia kontrollirajoja kiytetdédn riittdvin pddoman
varmistamiseksi ja hallinnoimiseksi erilaisissa
markkinatilanteissa.
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Mandatum Life on varautunut alhaisiin korkoihin velkojen

osalta muun muassa pienentdmaélld laskuperustekoron
minimimAaaria uusissa vakuutuksissa ja tdydentdmalla
vastuuvelkaa kiyttdmalld alhaisempaa diskonttokorkoa.
Liséksi olemassa olevia sopimuksia on muutettu
jalleensijoitusriskin paremman hallinnan
mahdollistamiseksi. Takuutuotot ja muut
laskuperustekorkoisen vastuuvelan keskeiset piirteet
esitetddn kappaleessa Vakuutusriskit ja tuottokehitys.

Pidosa sijoitussalkuista koostuu korkosijoituksista ja
listatuista osakesijoituksista, mutta vaihtoehtoisten
sijoitusten - Kiinteist6-, pAdoma-, biometriset ja muut
vaihtoehtoiset sijoitukset — rooli on myos merkittévé, ollen
11,7 prosenttia sijoituksista.

Sijoitusten allokaatiot ja korkosijoitusten keskimaaridinen
maturiteetti vuoden 2017 ja 2016 lopussa esitetdan Sijoitusten
allokaatio, Mandatum Life, 31.12.2017 ja 31.12.2016 -
taulukossa.

Sijoitusallokaatio
Mandatum Life, 31.12.2017 ja 31.12.2016

Mandatum Life

Mandatum Life

31.12.2017 31.12.2016
Keski- Keski-
Markkina- madrdinen Markkina- madardinen
arvo, maturiteetti, arvo, maturiteetti,
Omaisuuslaji Milj. e Osuus vuotta Milj. e Osuus vuotta
Korkosijoitukset yhteensa 3 953 63 % 2,5 3938 60 % 2,7
Rahamarkkinasijoitukset ja kassavarat 904 14 % 0,0 859 13 % 0,5
Valtioiden joukkovelkakirjalainat 54 1% 2,5 64 1% 51
Ir:l'iunl:;ttjoukkovelkakirjalainat, rahastot ja 2994 48 % 32 2009 26 % 33
Katetut jvk-lainat 163 3% 2,0 178 3% 2,6
'T\)’Ifslgmz't‘:aglr:ﬂzt 1793 29% 2,8 1586 249 2,7
;i?ar;;fte'd vi-lainat 760 12 % 3,2 884 13 % 37
:';ler']';‘:’}"}‘lae: ;’t”"ike”de” 55 1% 7,3 52 1% 8,1
:'a'?r'";ct’?r?lae"r‘ ftumke“de” 223 4% 6,6 310 5% 4,7
Suojaukset - Koronvaihtosopimukset 0 0% - 0 0% -
Vakuutuskirjalainat 0 0% 1,8 6 0% 1,9
Listatut osakkeet yhteensa 1578 25% - 1737 26 % -
Suomi 494 8% - 623 9% -
Pohjoismaat 0 0% - 1 0% -
Muut maat 1084 17 % - 1114 17 % -
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 731 12 % - 907 14 % -
Kiinteistot 214 3% o 278 4 % -
Padomarahastosijoitukset* 226 4% - 269 4% -
Biometriset 16 0% - 26 0% -
Hyodykkeet 0 0% - 0 0% -
Muut vaihtoehtoiset 274 4% o 334 5% o
2 ox : o o :
Omaisuuslajit yhteensa 6 263 100 % - 6 582 100 % -
Valuuttapositio, brutto 679 - - 833 - -

*Padomasijoitukset sisaltavat myods suorat sijoitukset listaamattomiin yhtiéhin
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Korko- ja osakesijoitusten markkinariskit

Korko- ja osakepositiot esitetddn toimialasektorin,
omaisuuslajin ja luottoluokan mukaan mukaan lukien
jalleenvakuutukseen ja johdannaistransaktioihin liittyvat

vastapuoliriskipositiot. Johdannaisten kisittelyyn liittyvien
eroavaisuuksien vuoksi timén taulukon luvut eivit ole
kaikilta osin vertailukelpoisia muiden vuosikertomuksen
taulukoiden kanssa.

Positiot toimialasektorin, omaisuuslajin ja luottoluokan mukaan
Mandatum Life, 31.12.2017

AA+ A+ BBB+ BB+ Korko-

- - - - Luokittele- sijoitukset Listatut Vastapuoli- Muutos
Milj. e AAA AA- A- BBB- CcC D maton yhteensa osakkeet Muut riski Yhteensa 31.12.2016
Perusteollisuus 0 0 13 8 24 0 38 82 63 0 0 145 -124
Pasomahyodykkeet 0 0o 38 10 0 0 101 148 160 0 0 308 36
Kulutustavarat 0 24 104 79 30 O 33 270 238 0 0 508 -77
Energia 0o 27 0 0 0 0 18 45 7 0 0 52 -28
Rahoitus 0 481 1463 244 24 0O 0 2212 38 1 2 2253 191
Valtiot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -18
:/aabitalgrf:tnjvk-minat 0 0 0 0 00 0 g 0 0 0 Y 0
Terveydenhuolto 0o 29 17 8 42 0 58 153 a7 0 0 200 11
Vakuutus 0 0 1 52 0 0 0 54 3 8 0 64 -14
Media 0 0 14 0 0 16 30 0 0 0 30 -11
Pakkaus 0 0 0 0 19 0 9 28 1 0 0 28 -40
:T:‘L'j':'t“e” sektori, o 37 42 0 0 0 0 80 0 0 0 80 9
Kiinteistoala 32 0 37 70 0o 185 255 -56
Palvelut 20 49 66 135 86 0 221 -10
Zfekkr‘t‘:c')%?l'fk’: 15 0 44 0 27 0 11 9% 119 0 0 215 -17
Telekommunikaatio 0 0 0 45 8 0 16 69 32 0 0 102 -6
Liikenne 0 0 4 3 11 0 8 26 27 0 0 53 9
Yhdyskuntapalvelut 0 2 1 115 25 0 0 142 0 0 0 142 -24
Muut 0 0 0 0 4 0 2 7 0 36 0 42 -37
SL‘{E‘?EE?”“““ o o0 0 o 00 0 0 o o 0 0 0
I\;?r'f:t“de”'se“"k' 141 12 0o 10 0 0 0 163 0 0 0 163 -15
Sijoitusrahastot 0 0 0 0 0 0 142 142 760 500 0 1402 120
Vastapuoliyhteisd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 4 -1
Yhteensa 155 612 1741 626 263 0 555 3952 1578 731 6 6 267 -342
Muutos 31.12.2016  -22 -223 485 -90 -220 0 84 14 -159 -176 -21 -342

Investment-grade -luokituksen ulkopuolella olevien

korkosijoitusten merkitys on huomattava Mandatum Lifen
portfoliossa, vaikkakaan niiden méérai ei ole télld hetkelld
korkeimmillaan. Osa pohjoismaisten pankkien liikkeeseen
laskemista rahamarkkina arvopapereista ja pohjoismaisissa
pankeissa olevista kéteissijoituksista muodostavat
likviditeetti bufferin korkosijoitusten sisdlld. Talld hetkelld
ndiden sijoitusten kokonaisméira on suurempi kuin mité
tarvitaan likviditeetti tarkoituksiin.

Pohjoismainen osakeportfolio siséltdé 1dhes ainoastaan
suoria sijoituksia suomalaisiin osakkeisiin ja niiden osuus
osakeportfoliosta on noin kolmannes. Kaksi kolmasosaa
osakesijoituksista on allokoitu globaalisti ja ne koostuvat
padosin rahastosijoituksista, mutta suorien sijoitusten
merKkitys on kasvussa my0s timén portfolion osalta
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Listattujen osakesijoitusten jakauma maantieteellisesti
Mandatum Life, 31.12.2017 ja 31.12.2016
31.12.2017 31.12.2016
Mandatum Life % Milj. e % Milj. e
Tanska 0% 0 0% 0
Norja 0% 0 0% 0
Ruotsi 0 % 0 0% 1
Suomi 31% 494 36 % 623
Lansi-Eurooppa 40 % 637 31% 541
Itéd-Eurooppa 1% 20 1% 19
Pohjois-Amerikka 16 % 251 24 % 420
Latinalainen Amerikka 0 % 0 0% 0
Kaukoita 11 % 176 8 % 135
Japani 0% 0 0% 0
Yhteensa 1578 1737

Vaihtoehtoiset sijoitukset

Mandatum Lifessa vaihtoehtoisten sijoitusten merkitys on
ollut vuosien kuluessa huomattava. Tamanhetkinen
allokaatio-osuus on n. 12 prosenttia. Naiden sijoitusten
allokaatio-osuus aiotaan pitdd nykyiselld tasolla.

Kokonaisportfolion osalta pddomasijoitukset ovat
pienentyneet. Samalla Mandatum Life on lisinnyt vastuitaan
valikoiduissa high yield -rahastoissa. Omaisuuslajeja ovat
useimmissa tapauksissa hallinnoineet ulkoiset
omaisuudenhoitajat, poikkeuksena
kiinteistosijoitusportfolio, jota hallinnoi Sampo-konsernin
oma kiinteistosijoitusyksikko. Kiinteistosijoitusportfolio
sisdltid seka suorat kiinteistosijoitukset etti epdsuorat
sijoitukset kiinteistodsijoitusrahastoihin samoin kuin
kiinteistoyhtididen osakkeisiin. Kiinteistosijoitusportfolio on
ollut melko vakaa.

Taseen markKkinariskit

Mandatum Lifen hallitus hyvaksyy vuosittain seké eriytettya
omaisuutta ettd muuta yhtion sijoitusriskilla olevaa
omaisuutta koskevat sijoituspolitiikat. Ndissa politiikoissa
madritetdan sijoitustoiminnan periaatteet ja limiitit ja ne
perustuvat vakuutusvelkojen ominaisuuksiin,
riskinottokykyyn sekd osakkeenomistajien
tuottotavoitteisiin.

Eriytetylle omaisuudelle tehdyssé sijoituspolitiikassa
méiritelldan riskinkantokyky ja tdhan liittyvit seurantarajat.
Eriytetyn ryhmaéeldkevakuutuskannan tulevien lisdetujen
vastuun kantaa ensimméiiseni mahdolliset sijoitustoiminnan
tappiot ja siten myos riskinkantokyky perustuu tulevien

lisdetujen vastuun mairadn. Eri seurantarajat perustuvat
médriteltyihin omaisuuden stressitesteihin.

Muuta sijoitusomaisuutta koskevassa sijoituspolitiikassa
madritetidn seurantarajat hyviksyttavélle riskien
enimmadaismaérille ja titd vastaavat riskienhallintakeinot.
Seurantarajat on asetettu Solvenssi II -sddnndsten mukaisen
SCR:n piille ja niiden tasot perustuvat ennalta
médriteltyihin omaisuuden stressitesteihin. Ylldmainittujen
seurantarajojen rikkoutuessa tasehallintakomitea tiedottaa
asiasta hallitusta ja hallitus tekee pddomitukseen ja taseen
markkinariskeihin liittyvat padatokset.

Mandatum Lifen laskuperustekorollisen vastuuvelan
kassavirrat ovat suhteellisen hyvin ennakoitavissa, koska
sopimusten takaisinostot ja ylimaariiset lisisijoitukset ovat
rajoitettuja suurimmassa osassa yhtion
laskuperustekorollisia vakuutuksia. Lisdksi yhtion
korvausmenoihin ei sisélly merkittdvia inflaatioriskid.

Sijoitustoiminnan pitkédn aikavélin tavoitteena on saavuttaa
hyvéaksyttavalla riskitasolla riittdva tuotto, jotta
laskuperustekorko, kohtuusperiaatetulkinnan mukaiset
asiakashyvitykset sekd omistajien tuottovaatimus voidaan
kattaa. Pitkdlld aikavililld merkittdvin riski on se, ettei
korkosijoituksilla saavuteta vastaavalle vastuuvelalle taattua
vahimmaistuottoa. Sijoitus- ja pddomituspaitosten lisdksi
Mandatum Life on tehnyt toimenpiteitd vakuutusvelkojen
osalta hallitakseen taseen korkoriskid. Yhti on alentanut
uusien sopimusten laskuperustekorkoa, tdydentanyt
vastuuvelkaa korkotdydennyksilld sekd muokannut olemassa
olevien sopimusten ehtoja ja hallinnointiprosesseja tavalla,
jotka mahdollistavat korkoriskin tehokkaamman hallinnan.

114



SAMPO % GROUP

VUOSIKERTOMUS 2017

Tilinpaatos

Korkoriski

Mandatum Lifen taloudellinen asema heikkenee korkojen
laskiessa tai pysytellessa alhaisella tasolla, koska yhtion
velkojen duraatiot ovat varojen duraatioita pidempia.
Kasvava osa Mandatum Lifen liiketoiminnasta eli
sijoitussidonnainen seké henki- ja sairausvakuutus
liiketoiminta ei ole korkoherkka, mika osittain pienentaa
yhtion kokonaiskorkoriskia.

Korkosijoitusten keskimédrdinen duraatio oli 2,1 vuotta
huomioiden suojaavien johdannaisten vaikutus. Vastaava
vakuutusvelkojen duraatio oli noin 10 vuotta. Korkoriskia
hallitaan taseen tasolla muuttamalla varojen duraatiota ja
kayttdmalld korkojohdannaisia.

Valuuttariski

Valuuttariski voidaan jakaa transaktioriskiin ja
translaatioriskiin. Mandatum Life on alttiina

transaktioriskille, jolla tarkoitetaan valuuttariskié, joka
syntyy sopimuspohjaisista ulkomaanvaluutan méiraisista
kassavirroista.

Mandatum Lifessa transaktioriskid syntyy lahinna
sijoituksista muihin valuuttoihin kuin euroon, koska yhtion
vastuuvelka on ldhes tdysin euroméériista. Mandatum Life ei
automaattisesti sulje ulkomaan valuutassa olevia
valuuttapositioitaan, vaan valuuttariskistrategia perustuu
valuuttapositioiden aktiiviseen hallintaan. Tavoitteena on
saavuttaa tuottoa suhteessa tilanteeseen, jossa
valuuttakurssiriskeilti on tiysin suojauduttu.

Mandatum Lifen transaktioriskipositiot euroa vastaan on
esitetty Transaktioriskipositio, Mandatum Life, 31.12.217 -
taulukossa. Taulukossa on esitetty avoimet
transaktioriskipositiot valuutoittain seki niiden arvon
muutos olettaen perusvaluutan 10 prosentin yleinen
heikentyminen.

Transaktioriskipositio
Mandatum Life, 31.12.2017

Yhteens3,
Kotivaluutta EUR USD JPY GBP SEK NOK CHF DKK Muut netto

Mandatum Life Milj. e
Vastuuvelka 0 o o0 o0 -2 o o0 o 0 2
Sijoitukset 0 2054 4 136 52 9 186 20 143 2603
Johdannaiset 0 -1744 -3 -134 77 102 -182 -13 -30 -1928
L’::::'t‘::"':_si'f‘lp°s"i°’ yhteensa, netto, o0 30 1 2 127 111 4 7 113 674
Herkkyys: EUR -10 % 0 31 0o o0 13 11 o 1 11 67

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilld on suhteellisen vihdn merkityst4, silla
useimmissa liiketoiminnoissa velat ovat verrattain vakaita ja
ennustettavia ja riittava osa sijoitusvaroista on kéteista ja
lyhytaikaisia rahamarkkinainstrumentteja.

Henkivakuutusyhtitissi yleisesti suuri muutos
takaisinostojen madrissa voisi vaikuttaa
likviditeettiasemaan. Mandantum Lifessa kuitenkin vain
suhteellisen pieni méira vakuutussopimuksista voidaan
lopettaa ennenaikaisesti ja sen vuoksi korvauskuluista

aiheutuvat lyhyen aikavélin kassavirrat on mahdollista
ennustaa hyvin tarkasti.

Vastuuvelan seki rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteetit on
esitetty Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin
mukaan, Mandatum Life, 31.12.2017 -taulukossa.
Korkosijoitusten keskiméédrdinen maturiteetti oli 2,5 vuotta
Mandatum Lifessa. Taulukossa esitetdin rahoitustarve, joka
aiheutuu rahoitusvarojen ja -velkojen seké vastuuvelan
odotetuista kassavirroista.
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Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin mukaan
Mandatum Life, 31.12.2017
Kirjanpitoarvo Rahavirrat
Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo
ilman sopimukseen
Kirjanpitoarvo sopimuksellista perustuva
Milj. e yhteensa erapaivaa erapaiva 2018 2019 2020 2021 2022 2023-2032 2033-
Mandatum Life
Rahoitusvarat 6 210 3287 2923 486 381 773 345 768 397 16
joista
koronvaihtosopimuksia 2 0 2 0 0 0 0 0 1 2
Rahoitusvelat 168 0 168 -9 -4 -5 -5 -5 -64  -215
joista B ) )
koronvaihtosopimuksia 1 0 1 0 0 0 0 1 2 0
Vastuuvelka 4026 0 4026 -503 -328 -328 -300 -275 -1908 -1391

Taulukossa rahoitusvarat ja -velat on jaettu sopimuksiin, joiden maturiteetti on sopimuksessa maéaritetty sekd muihin sopimuksiin.
Muiden sopimusten kassavirtaprofiilin esittdmisen sijasta niille esitetdan ainoastaan kirjanpitoarvo. Lisdksi taulukossa on esitetty
vastuuvelan odotetut kassavirrat jalleenvakuutuksen jalkeen. Erien luonteesta johtuen, naihin lukuihin liittyy epavarmuutta.

Mandatum Lifella on yksi liikkeeseen laskettu velka ja siten
jalleenrahoitusriski on merkitykseton.

Vastapuoliriskit

Mandatum Lifessa kolme merKittédvinté vastapuoliriskin
lahdettd ovat johdannaiset, jalleenvakuutus ja muut
saamiset. Vastapuoliriski, joka syntyy
jalleenvakuutussaamisista, saamisista vakuutusasiakkailta ja
muista saamisista, on hyvin vihainen.

Johdannaisiin liittyva vastapuoliriski

Mandatum Lifessa johdannaisvastapuolten
luottotappioriskii syntyy markkinariskien hallinnan
seurauksena. TAm4 johtuu siité, ettd Mandatum Life on
pitkédaikaisten korkojohdannaisten seki valuuttatermiinien ja
-optioiden aktiivinen kayttija.

Kahden osapuolen viélilli tapahtuvasta
johdannaiskaupankiynnisti aiheutuvaa vastapuoliriskii
pienennetian vastapuolten huolellisella valinnalla,
vastapuolten hajauttamisella riskikeskittymien valttimiseksi
sekid kayttamalli erilaisia vakuusjarjestelyitd, kuten ISDA-
puitesopimuksia tdydennettyni Credit Support Annex -
vakuussopimuksilla. Vuoden 2016 aikana Sampo-konserniin
kuuluvat yhtiot alkoivat miarittda koronvaihtosopimuksia
keskusvastapuoliyhteisdjen kautta, miki vihentda kahden
osapuolen vélistd vastapuoliriskid, mutta altistaa Sampo-
konsernin keskusvastapuoliyhteisdihin liittyvélle
systeemiriskille.

Sampo-ryhman riskitarkastelua ja Sampo
Oyij

Sampo-konserni on alttiina ennen kaikkea Pohjoismaiden
kansantalouksien yleiselle kehitykselle. Pohjoismaiden
kansantaloudet ovat kuitenkin tyypillisesti kunakin
ajanhetkelld taloudellisten suhdanteidensa eri vaiheissa
johtuen muuan muassa niiden kansantalouksien erilaisista
rakenteista ja omista valuutoista. Koska Pohjoismaat ovat
myds laaja maantieteellinen alue, niin pohjoismaisuus tuo
vakuutusliiketoimintaan pikemminkin hajautushyotya kuin
toiminnan keskittyneisyyttd. Ndin ollen Pohjoismaat on
luontaisesti hyva perusta hajautetulle liiketoiminnalle.

Yllapitdédkseen ja edistddkseen liiketoimintojen hajautusta
Sampo-konserni ennalta ehkdisee mahdollisuuksien mukaan
keskittymié eriyttdmallé liiketoimintakokonaisuuksille omat
painopistealueet. Tdmén seurauksena erillisilld yhti6illd on
hyvin vdhin pééllekkiisyyksid niiden vakuutus- ja
sijoitustoiminnoissa. Huolimatta strategisista paatoksista,
joilla yhtididen toiminta-alueiden painopisteitd on eriytetty,
vakuutus- ja sijoitustoiminnoista saattaa syntyd keskittymiéa.
Vakuutusvelkoja ja sijoituksia tarkastellaankin
konsernitasolla, jotta mahdolliset yksittdisen nimen tai
riskifaktorin tasolla esiintyvét keskittymaét havaittaisiin.

NyKyisen liiketoimintamallin, jossa kaikilla yhti6illd on omat
prosessit ja sopimukset vastapuoltensa kanssa, arvioidaan
estdvan vastapuoliriskin ja operatiivisen riskin kertymista.
Néin ollen niité riskeja hallitaan yhtiotasolla ja tarvetta
niiden tarkastelulle konsernitasolla pidetdén vahdisena.

“Strategisten painopistealueiden eriyttdminen” -periaatteen
lisdksi Sampo-konsernilla on kaksi periaatetta, jotka
ennakoivasti estédvit konsernitasoisten riskien syntya.
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Konsernin sisdisid vastuita on vidhén ja emoyhtio toimii
konsernin ainoana likviditeetin 1dhteené ja padasiallisena
piddoman lahteend. NAma periaatteet estidvit tehokkaasti
tartuntariskid ja siten mahdolliset yhden yhtién ongelmat
eivit suoraan vaikuta toisiin ryhmén yhtidihin.

Vakuutus- ja markkinariskikeskittymat ja niiden hallinta
kuvataan seuraavissa kappaleissa samoin kuin emoyhtion
rooli konsernitasoisten riskien hallinnassa ja likviditeetin
ldhteena.

Vakuutusriskit Sampo-konsernissa

Mité tulee tytiryhtidissa harjoitettavaan
vakuutustoimintaan, voidaan todeta, ettd If
Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Topdanmark toimivat
Pohjoismaissa, mutta pddosin eri maantieteellisilla alueilla ja
vakuutuslajeissa ja ndin ollen niiden vakuutusriskit ovat
luonteeltaan erilaisia. Joitain yhteisia riskitekijoitd on, kuten
elinidn odote Suomessa. Myos Tanskassa If
Vahinkovakuutuksella ja Topdanmarkilla on joitain
péillekkaisyyksia. Liiketoiminnan sujuessa normaalisti
liiketoiminnasta ei kuitenkaan synny merkittavia
vakuutusriskikeskittymia.

Naiin ollen liiketoiminta-alueet synnyttiavit pikemminkin
hajautushyotyja kuin riskikeskittymid. Tima yleinen
riskikuva ei ole muuttunut Topdanmarkin kasvaneesta
omistuksesta huolimatta, koska sen vakuutusriskit
kohdentuvat pdéosin tanskalaisiin riskeihin ja vain
viahéisessd miirin samaan asiakaskuntaan If
Vahinkovakuutuksen kanssa.

Markkinariskit Sampo-konsernin tasolla

Vakuutusvelat ja yhtidkohtaiset riskinottohalukkuudet ovat
sijoitustoiminnan ldhtokohtana kaikissa tytaryhtioissa.
Mandatum Lifen, If Vahinkovakuutuksen ja Topdanmarkin
vakuutusvelat ja riskinottohalukkuus ovat erilaiset ja timin
seurauksena sijoitussalkkujen rakenteet ja riskit seka tase
eroavat kolmessa yhtidssi toisistaan vastaavasti.

Sampo-konsernin sijoitusten kokonaismaara 31.12.2017
oli 25 512 miljoonaa euroa (26 524 miljoonaa euroa vuonna
2016), kuten on esitetty seuraavassa kuvassa. Mandatum
Lifen ja Topdanmarkin sijoitusomaisuus ei sisilla
sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevaa
varallisuutta.
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Sijoitussalkkujen kehitys
If Vahinkovakuutus, Mandatum Life, Sampo Oyj ja Topdanmark 31.12.2017 ja 31.12.2016

Milj. e Yhteensa, konserni 3112.2017,

Yhteensa, konserni 3112.2016,

25 512 Milj. e 26 524 Milj. e
14 000
12192
12000 11685
10 000
8 000
6582
6000 5816
4000
2000 1933
0 I —— I -
If Vahinko- Mandatum Sampo Oyj Topdanmark If Vahinko- Mandatum Sampo Oy Topdanmark
vakuutus Life vakuutus Life
@ Korkosijoitukset 87 % 63 % 92 % 75 % 87 % 60 % 94 % 76 %
@ Listatut osakkeet 2% 25% 7 % 10 % 13% 26 % 5% 12 %
@ Pasomasijoitukset® 0% 4% 1% 1% 0% 4% 1% 1%
Kiinteistot 0% 3% 0% n % 0% 4% 0 % n %
@ Muut vaihtoehtoiset 0% 5% 0% 3% 0% 5% 0% 1%

sijoitukset

Sampo Oyj:n luvut eivat pida sisédlldén vakuutusliiketoiminnan tytéryhtididen lilkkkeeseen laskemia velkainstrumentteja.
* Padomarahastosijoitukset siséltdvat myds suorat sijoitukset listaamattomiin osakkeisiin.

Sijoitustoiminta ja markkinariskin otto on jirjestetty siten,
ettd tdysin omistettujen tytiryhtididen sijoitusriskit eivit
kohdennu samoihin yksittédisiin yhtiéihin lukuun ottamatta
pohjoismaisia pankkeja, joihin yhti6t ovat sijoittaneet
yliméirdiset varansa rahamarkkinasijoituksina ja kéteisena.
Sijoitusten hajautus ndkékulmasta Topdanmarkin vaikutus
on positiivinen, koska tanskalaisilla sijoituksilla on
merKkittiva paino sen sijoitussalkuissa ja etenkin
tanskalaisten kiinteistovakuudellisten JVK-lainojen merkitys
on keskeinen. Sampo-konsernin muiden vakuutusyhtididen
sijoitussalkuissa tanskalaisten sijoitusten merkitys on ollut
vdhéinen.

Seuraavissa kappaleissa esitetddn ensin riskikeskittymaét
homogeenisiin riskiryhmiin jaettuna ja yksittdisten nimien
osalta ja sen jalkeen riskeja kuvataan lyhyesti koko taseen
nikokulmasta.

Sijoitukset toimialoittain, maantieteellisten alueiden
mukaan ja omaisuuslajeittain

Korko- ja osakesijoitusten osalta rahoitussektorin yhtioilla ja
kiinteistovakuudellisilla joukkovelkakirjoilla on merkittava
osuus konsernin kokonaisportfolioista, kun taas julkisen
sektorin sijoitusten osuus on melko rajallinen. Suurimmassa
osassa naissi sijoituksissa liikkeeseenlaskijana on
pohjoismainen yhtio tai yhteiso. Suurin osa yrityspuolen
liikkeeseenlaskijoista, vaikkakin ne sijaitsevat Pohjoismaissa,
toimii kansainvailisilld markkinoilla ja ndin ollen niiden
tuloksentekokyKy ei ole kovin riippuvainen pohjoismaisista
markKkinoista. Timéa yhdessd Pohjoismaiden ulkopuolisiin
nimiin tehtyjen sijoitusten kasvavan osuuden kanssa
pienentda Pohjoismaihin liittyvaa keskittymariskia.
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Positiot toimialasektoreittain, omaisuuslajeittain ja luottoluokittain
Sampo-konserni poislukien Topdanmark, 31.12.2017

AA+ A+ BBB+ BB+ Korko-

- - - - Luokittele- sijoitukset Listatut Vastapuoli- Muutos
Milj. e AAA AA- A- BBB- cC D maton yhteensd osakkeet Muut riski Yhteensa 31.12.2016
Perusteollisuus 0 0 44 66 25 0 113 248 104 0 0 351 -78
Pasomahyddykkeet 0 0 127 63 00 131 321 682 0 0 1002 32
Kulutustavarat 0 131 326 38 30 0 109 976 549 0 0 1525 -28
Energia 0 68 30 0 53 0 172 323 13 0 0 336 -165
Rahoitus 0 2100 3258 930 46 0 26 6 360 118 1 9 6 489 -428
Valtiot 92 0 0 0 0 0 0 92 0 0 0 92 -49
Valtioiden 43 77 0 0 00 0 120 0 0 0 120 -36
takaamat jvk-lainat
Terveydenhuolto 7 39 50 50 42 0 65 253 113 0 0 383 -55
Vakuutus 0 0 41 115 27 0 5 206 3 25 60 277 -19
Media 0 0o 14 0 00 38 52 0 0 0 52 -25
Pakkaus 0 0 0 0 19 0 14 33 0 0 33 -40
e 674 192 42 0 00 0 908 o o0 0 908 -114
muut
Kiinteistbala 0 6 92 112 8 0 526 744 0 207 0 951 35
Palvelut 0 8 72 155 312 122 0 434 -15
Teknologia ja 23 0o 79 0 27 0 45 175 123 0 0 298 -37
elektroniikka
Telekommunikaatio 0 0 0 165 8 0 65 238 92 0 0 331 12
Liikenne 0 72 11 55 11 0 203 353 34 0 0 387 -55
Yhdyskuntapalvelut 0 2 32 359 70 0 44 506 0 0 0 506 -101
Muut 0 26 0 0 4 0 15 45 0o 36 0 82 -14
Arvopaperistetut 0 0 0 0 00 0 0 0o o 0 0 0
jvk-lainat
I\;?r'f:t“de”'set vk 2161 75 0 10 0 0 0 3247 0 0 0 3247 102
Sijoitusrahastot 0 0 0 0 0 0 142 142 1187 521 0 1 850 -96
Vastapuoliyhteisd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 17 13
Yhteensa, pois 4000 2788 4146 2391 443 0 1885 15653 3140 790 87 19670 -1163
lukien Topdanmark
Muutos 31.12.2016  -38 -1198 641 163 -362 O 71 -722 -210 -182 -48  -1163

Kuten Korkosijoitukset rahoitussektorille, Sampo-konserni

poislukien Topdanmark, 31.12.2017 -taulukosta voidaan
nihd4, suurin osa rahoitussektorin ja

kiinteistovakuudellisten joukkovelkakirjalainojen

sijoituksista on tehty pohjoismaisiin sijoituskohteisiin.
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Korkosijoitukset rahoitussektorille
Sampo-konserni poislukien Topdanmark, 31.12.2017

Pitkaaikaiset
heikomman

Katetut jvk- Kateinen ja Pitkaaikaiset etuoikeuden

Milj. e lainat rahamarkkinasijoitukset senior-lainat lainat Yhteensa %
Ruotsi 2092 42 721 365 3221 33,6 %
Suomi 108 1584 243 6 1942 20,3 %
Norja 670 324 291 1285 13,4 %
Yhdysvallat 670 670 7,0 %
Tanska 204 3 277 142 626 6,5 %
Iso-Britannia 12 517 68 18 615 6,4 %
Ranska 21 179 58 258 2,7 %
Alankomaat 226 18 244 2,5%
Kanada 111 113 224 2,3%
Sveitsi 147 147 1,5%
Australia 17 92 109 1,1%
Islanti 91 91 1,0 %
Saksa 50 0 50 0,5%
Guernsey 25 25 0,3 %
Viro 22 22 0,2 %
Uusi-Seelanti 19 19 0,2 %
Luxembourg 10 10 0,1%
Bermuda 10 10 0,1%
Caymansaaret 5 5 0,0 %
Yhteensa 3247 2 348 3129 852 9 576 100,0 %

Sijoitukset julkiselle sektorille sisdltdvit valtionlainoja, sijoitussalkuissa ja sijoitukset ovat olleet 1ahinné

valtioiden takaamia joukkovelkakirjalainoja sekd muita Pohjoismaihin. Topdanmarkin sijoitussalkuissa AAA-

sijoituksia julkiselle sektorille, mika voidaan nédhda alla luottoluokituksen omaavilla valtion ja

olevasta taulukosta Korkosijoitukset julkiselle sektorille, kiinteistovakuudellisilla joukkovelkakirjalainoilla on

Sampo-konserni poislukien Topdanmark, 31.12.2017. Julkisen keskeinen merKitys.

sektorin osuus on ollut kohtalaisen pieni Sampo-konsernin

Korkosijoitukset julkiselle sektorille
Sampo-konserni poislukien Topdanmark, 31.12.2017

Milj. e Valtiot Valtioiden takaamat Julkinen sektori, muut Markkina-arvo yhteensa
Ruotsi 92 592 684
Norja 211 211
Suomi 77 88 165
Saksa 33 33
Japani 17 17
Tanska 10 10
Yhteensd 92 120 908 1120
Saamiset muista kuin investment grade -luokituksen luottoluokitus on investment grade -luokkia alhaisempi (high
saaneista korkosijoituksista ovat merkittivit, koska yield).

suhteellisen pienelld osalla pohjoismaisista yhtidistd on
luottoluokitus ja monilla luottoluokitelluilla yhtidilla
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Sampo-konsernin listatut osakesijoitukset olivat vuoden
2017 lopussa 3 934 miljoonaa euroa (4 113 miljoonaa euroa).
Vuoden 2017 lopussa If Vahinkovakuutuksen listattujen
osakkeiden arvo oli 1448 miljoonaa euroa (1 527 miljoonaa
euroa). Osakkeiden osuus oli 12,4 prosenttia If
Vahinkovakuutuksen sijoitusomaisuudesta. Mandatum
Lifessa listattujen osakkeiden arvo oli 1 578 miljoonaa euroa
vuoden 2017 lopussa (1 737 miljoonaa euroa) ja listattujen
osakkeiden osuus sijoitusomaisuudesta oli 25,2 prosenttia.

Topdanmarkissa listatut osakesijoitukset olivat vuoden 2017
lopussa 793 miljoonaa euroa (761 miljoonaa euroa vuonna
2016). Topdanmark-konsernissa listattujen osakesijoitusten
osuus sijoituksista on korkeampi henkivakuutusyhtiossa.

Maantieteellisesti Sampo-konsernin sijoitukset ovat
painottuneet pohjoismaisiin yrityksiin. Pohjoismaisten
yritysten osakkeiden osuus oli 46 prosenttia kaikista

osakkeista. Tama on linjassa konsernin sijoitusstrategian
kanssa, jonka mukaan sijoituksissa keskitytdan
pohjoismaisiin yhtiéihin. Nama pohjoismaiset yhtiot
kilpailevat kuitenkin p4d4osin globaaleilla markkinoilla: vain
harvat niisti ovat puhtaasti kotimaisia yhtigita. Nin ollen
lopullinen riski ei ole merkittivasti riippuvainen
Pohjoismaiden talouksista. Koska pohjoismaisten
arvopapereita liikkeelle laskevien yritysten méiri on
rajallinen ja muut maantieteelliset alueet ovat tarjonneet
strategisesta nikokulmasta tarkastellen kiinnostavia
sijoitusmahdollisuuksia, ovat sijoitukset Pohjoismaiden
ulkopuolelle pitkélld aikavililld lisddntyneet vihitellen.
Sampo-konsernin listattujen osakesijoitusten jakauma
esitetddn Listattujen osakesijoitusten jakauma
maantieteellisesti, Sampo-konserni, 31.12.2017 ja 31.12.2016 -
kuvassa.

Listattujen osakesijoitusten jakauma maantieteellisesti
Sampo-konserni, 31.12.2017 ja 31.12.2016

31.12.2017 31.12.2016
Sampo-konserni % Milj. e % Milj. e
Tanska 4% 167 5% 185
Norja 4% 157 5% 202
Ruotsi 24 % 945 23 % 953
Suomi 14 % 549 17 % 700
Lansi-Eurooppa 25 % 977 21 % 861
I1t&-Eurooppa 1% 20 0% 19
Pohjois-Amerikka 20 % 776 23 % 929
Latinalainen Amerikka 1% 28 1% 25
Kaukoité 8% B 6 % 239
Japani 0% 0 0% 0
Yhteensa 3934 4113

Suurimmat sijoitukset yksittiisiin nimiin

Suurimmat keskittymaét liikkeeseenlaskijoiden osalta
omaisuuslajeittain, Sampo-konserni pois lukien
Topdanmark, 31.12.2017 -taulukossa kuvataan suurimmat
keskittymat yksittdisiin liikkeeseenlaskijoihin ja vastapuoliin

konsernitasolla. Topdanmarkin sijoitussalkuissa suurimmat
yksittdiseen liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat sijoitukset ovat
AAA-luottoluokituksen omaavia tanskalaisia
kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjoja.
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Suurimmat keskittymat lilkkkeeseenlaskijoiden osalta omaisuuslajeittain
Sampo-konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2017

Kassavarat Pitkiaikaiset Pitksaikaiset Pitkiaikaiset Pitkaaik
ja Pitkaaikaiset korko- korko- korko- korko-
Kéypa Iyhytaikaiset korko- sijoitukset: sijoitukset: sijoitukset: sijoitukset:

Milj. e arvo % sijoitus- korko- sijoitukset, Valtioiden Katetut Senior- Tier1ja Osake- Vakuudettomat
Vastapuoli vh a i desta sijoitukset yhteensa takaamat jvk-lainat jvk-lainat Tier 2 sijoitukset johdannaiset
Nordea 1606 8% 562 1039 0 601 138 299 0 4
Danske Bank 1134 6% 785 347 0 99 218 30 0 3
BNP Paribas 735 4% 698 37 0 0 37 0 0 0
Skandinaviska
E s B 675 3% 276 398 0 248 137 13 0 0
Svenska o
Holebanken 669 3% -1 669 0 616 39 14 0 0
DnB 536 3% 0 536 0 226 205 105 0 0
Ruotsi 519 3% 0 519 0 0 519 0 0 0
Swedbank 516 3% -1 517 0 352 154 11 0 0
Norja 320 2% 0 320 0 0 218 102 0 0
Volvo 256 1% 0 103 0 0 68 36 153 0
10 suurinta
keskittymaa 6 965 36 % 2319 4485 0 2143 1733 609 153 8
yhteensa
Muut 12 408 64 %
Suontuso_malsuus 19372 100 %
yhteensa

Suurimmat high yield - ja luottoluokittelemattomat Lisdksi suurimmat suorat sijoitukset listattuihin osakkeisiin

korkosijoitukset eritelldin Kymmenen suurinta suoraa high eritelliin Kymmenen suurinta suoraa listattua

yield -korkosijoitusta, luottoluokittelematonta osakesijoitusta, Sampo-konserni, 31.12.2017 -taulukossa.

korkosijoitusta sekd suoraa listattua osakesijoitusta, Sampo-
konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2017 -taulukossa.
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Kymmenen suurinta suoraa high yield -korkosijoitusta, luottoluokittelematonta
korkosijoitusta seka suoraa listattua osakesijoitusta
Sampo-konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2017

Suurimmat suorat sijoitukset high yield ja Kdypa arvo % kaikista suorista
luottoluokittelemattomiin korkoinstrumentteihin Luokitus vhteensa, Milj. e korkosijoituksista
High Street Shopping NR 117 0,8 %
Sponda NR 89 0,6 %
Teollisuuden Voima BB+ 80 0,5%
SkandiaBanken NR 76 0,5%
IVG Polar NR 57 0,4 %
Ellevio NR 52 0,3 %
YIT NR 46 0,3%
Groénlandet Sédra NR 44 0,3%
Aker BP BB 44 0,3%
Nets BB 40 0,3%
10 suurinta keskittymaa yhteensa 646 4,2 %
Muut suorat korkosijoitukset 14 630 95,8 %
Suorat korkosijoitukset yhteensa 15 276 100,0 %

Kaypa arvo yhteensa, % kaikista suorista

10 suurinta listattua osakesijoitusta Milj. e osakesijoituksista
Volvo 153 7,8 %
Nobia 125 6,4 %
Amer Sports 100 51%
ABB 90 4,6 %
Veidekke 87 4,4 %
Asiakastieto 70 3,6%
Sectra 66 3,4 %
Husqgvarna 64 3,3%
Hennes & Mauritz 61 3,1%
TeliaSonera 60 3,1%
10 suurinta keskittym&a yhteensa 875 44,9 %
Muut suorat osakesijoitukset 1076 55,1%
Suorat osakesijoitukset yhteensa 1952 100,0 %

Keskittyméit koko taseen tasolla

Yleisesti ottaen Sampo-konserni on rakenteellisesti
riippuvainen Pohjoismaisten talouksien suoriutumisesta,
kuten jo aiemmin kuvattiin. Sampo-konserni on myos
taloudellisesti alttiina alhaiselle korkotasolle. Mitd alemmat
korot ja mité tasaisempi korkokayré on, siti haasteellisempi
ympéristd on nykyisille liiketoimintamalleille etenkin kun If
Vahinkovakuutuksessa ja Mandatum Lifessa
vakuutusvelkojen duraatio on pitempi kuin saamisten
duraatio. Topdanmarkissa taseen korkoriski on vihidinen ja
siten Topdanmark ei lisd4 korkoriskii konsernin tasolla.

Sampo-konsernille olisi merkittivasti hyotya, jos korot
nousisivat, koska vakuutusvelkojen taloudellinen arvo
pienenisi enemmaén kuin niiti suojaavien sijoitusten arvo.

Samaan aikaan Nordean nettokorkotuotot todenndkdisesti
my0s kasvaisivat. Vuoden 2017 aikana korot ovat jatkaneet
hidasta nousuaan, joka alkoi vuoden 2016 kolmannen
kvartaalin lopussa.

Sampo Oyj:n rooli

Sampo Oyj tekee pitkdaikaisia sijoituksia pohjoismaisiin

finanssialan yrityksiin ja on konsernissa likviditeetin 1ahde.
Tamén vuoksi rahoitusrakenteen kestévyys ja kyky hankkia
rahoitusta tarvittaessa ovat jatkuvasti arvioinnin kohteena.

Vuoden 2017 lopussa Sammolla oli 8 958 miljoonan edestd
strategisia sijoituksia ja ne oli paddosin rahoitettu omalla
padomalla, 7 714 miljoonaa euroa, ja senior-ehtoisella velalla,
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jota oli yhteensi 3 177 miljoonaa euroa. Seniorilainojen maturiteetti oli kolme vuotta. Strategisten sijoitusten ja
keskiméirdinen jiljelld oleva maturiteetti oli 3,7 vuotta ja siiti muiden sijoituserien rahoitus on vahvasti jarjestetty.

1250 miljoonan euron osuus oli maturiteetiltaan yli 5 vuotta.

Senior-ehtoisella velalla rahoitetaan myds muita Kyky hankkia rahoitusta riippuu velkaantuneisuudesta ja
sijoitusomaisuuserii. Niiden huonomman etuoikeuden likviditeettipuskurista, jotka voidaan péitelld Sampo Oyj:n
velkainstrumenttien ja muiden korkosijoitusten, taserakenne, 31.12.2017 ja 31.12.2016 -taulukosta.

yhteissummaltaan 554 miljoonaa euroa, keskiméirdainen

Sampo Oyj taserakenne
31.12.2017 ja 31.12.2016

Milj. e 2017 2016
Vastaavaa yhteensa 10 939 11196
Kateiset varat 1199 1439
Sijoitukset 235 179
Sijoituskiinteistot 2 2
Korkosijoitukset 58 28
Osakkeet ja osuudet 175 148
Huonommalla etuoikeudella olevat saamiset 496 637
Osuudet saman konsernin yrityksissa 8 958 8 900
Sijoitukset tytaryrityksissa 3401 2 370
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 5557 6 530
Muut varat 50 41
Milj. e 2017 2016
Vastattavaa yhteensa 10 939 11 196
Liikkeeseen lasketut yritystodistukset 293 671
Pitkdaikainen vieras padoma 2884 2 877
Private placement -lainat 138 132
Joukkovelkakirjalainat 2 746 2745
Padomalainat 0 0
Oma paaoma 7714 7 549
Sidottu oma padoma 98 98
Voitonjakokelpoiset varat 7 616 7 451
Muut velat 48 99

Sampo Oyj:n velkaantuneisuus oli maltillinen useilla huonomman etuoikeuden velkainstrumenteista (496) seki

mittareilla arvioituna. muista sijoituksista (235) voidaan myyda, mikali tarvitaan

likviditeettid. Lyhyen aikavélin likviditeettii voidaan pitda

« Velkaantuneisuus mitattuna korollisten velkojen riittavana.
osuudella kaikista veloista oli 29 prosenttia (32).

+ Sammon 1424 (1443) miljoonan euron nettovelka on Sammon rahoitusasema on hyvéd, minka ansiosta yhtio
kohtuullinen suhteutettaessa sitd omistusosuuksien kykenee uudelleen rahoittamaan nyKkyiset velkansa ja
arvoon ja sijoitusomaisuuteen. laskemaan liikkeelle uutta velkaa. Tdima yhdessa yhtion

» Kun katsotaan bruttovelkaa jaettuna samaan konserniin myytavissi olevien omaisuuserien kanssa tarkoittaa, etta
kuuluvien yritysten omistusosuuksien markkina-arvolla, Sampo kykenee luomaan likviditeettia.

velkaantuneisuusaste olisi noin 15 prosenttia.
Sampo-konsernilla on myds omien varojen puskuri. Koska

Sammon likvidit varat olivat 1199 (1 439) miljoonaa euroa. taulukossa Sampo Oyj:n taserakenne, 31.12.2017 ja 31.12.2016
Toukokuun lopussa, kun kaikki odotetut kassavirrat esitetyt huonomman etuoikeuden kaikki saamiset ovat If
osingoista ja muista transaktioista on saatu ja maksettu, Vahinkovakuutuksen, Mandatum Lifen, Nordean ja
likviditeetti normalisoituu alle 100 miljoonan euron, mikéa Topdanmarkin liikkeeseenlaskemia, ne eliminoidaan

riittd4 normaaliin kassanhallinnan tarpeisiin. Lisdksi konsernin omista varoista. Mikéli kyseiset saamiset
huomattava osuus ryhmén yhtididen liikkeelle laskemista myytiisiin, emoyhtion likviditeetin kasvun ohella konserniin
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syntyisi myos lisdd omia varoja ja vakavaraisuussuhde nousisi
hieman.

Sampo Oyj tasapainottaa riskeja konsernin sisalla.
Hallinnoidessaan rahoitus- ja pAdomarakennettaan seka
likviditeettiddn Sampo Oyj ottaa huomioon liiketoiminta-
alueiden eurosta poikkeavat perusvaluutat (Ruotsin kruunu
ja Tanskan kruunu) ja sen, ettd kaikki sen liiketoiminta-alueet
ovat alttiina matalan korkoympériston riskeille. Nama4 riskit
saattavat vaikuttaa Sammon tekemiin pdatoksiin sen omien
velkainstrumenttien liikkeeseen laskun yhteydessé ja
likviditeettiportfoliota hoidettaessa.

Taméin johdosta osa Sampo Oyj:n velkainstrumenteista on
laskettu liikkeelle Ruotsin kruunuina ja korkoduraatio
pidetdédn suhteellisen lyhyeni. Markkinandkemys vaikuttaa
kuitenkin paatoksiin ja esimerkiksi tilld hetkelld taktisista
markkinanikemyksista johtuen If Vahinkovakuutuksen
maksamat Ruotsin kruunu-méiériiset osingot ovat edelleen
Ruotsin kruunuina ja Ruotsin kruunu-méériinen velka on
konvertoitu euroiksi koron- ja valuutanvaihtosopimuksilla.

Sampo-konsernin padomitus

Padomitus konsernitasolla

Alakonsernitasoinen tasapaino tulosten, riskien ja pAdoman
vélilla on keskeinen lahtékohta Sampo-konsernissa. Kun
kaikki ala-konsernit ovat hyvin paddomitettuja, myos
konsernin tulisi olla Iihtokohtaisesti riittavisti pAdomitettu.

Sampo-konserni tasolla on kuitenkin useampia
padomitukseen vaikuttavia tekijoitd kuin alakonserneissa.
Kyseisia tekijoitd on havainnollistettu kuvassa Sampo-
konsernin pidomittamisen puitteet. Kuvan avulla esitelldan
konsernitason padomittamisen padkomponentit ennen kuin
kuvataan eri viranomaisvaatimuksiin
perustuvatvakavaraisuusmittareiden laskentaperiaatteet ja
niiden tulokset 31.12.2016 tilanteesta. Vakavaraisuuden
riittdvyyttéd arvioidaan tdmén osion lopussa.

Sampo-konsernin paaomittamiseen puitteet

Viranomaisten padaomavaateet

Sampo QOyj

Mandatum Life

odotukset

If Vahinkovakuutus

Topdanmark

Nordea

Konsernin péiiomavaade on pidasiassa riippuvainen
liiketoiminta-alueiden pddomavaateista. Emoyhtion
kontribuutio konsernin pddomatarpeeseen on useimmiten
véahdinen, silli Sammolla ei ole omaa liiketoimintaa lukuun
ottamatta pAdomarakenteen ja likviditeetin hallintaa.

Riskien vélisti hajautushyotyd on kahdella tasolla, seki
yhtididen sisélla ettd niiden vélilld. Niistd ensimmainen

Konsernitason
padomapuskuri

Konsernitason padomapuskurin
suuruuteen vaikuttavat tekijat:

« Tulosten valinen hajautushyoty
* Sampo Oyj:n likviditeettikapasiteetti

« Liiketoiminta-alueiden
kapasiteetti laskea liikkeelle
paaomainstrumentteja

* Osakkeenomistajien osinko-

« Strategiset riskit ja jarjestelyt

Konsernin omat varat

Konsolidoitu konsernin
padoma / Ylijadma, jonka

verran varat ovat velkoja
suuremmat

siséltyy yhtididen vakavaraisuuspddomavaateeseen (SCR) ja
jalkimmaistd voidaan arvioida usealla eri tavalla, mita
kuvataan myohemmin tdssd dokumentissa.

Kaésitteellisesti konsernin omat varat on yhti kuin varojen ja
velkojen markkina-arvojen vélinen erotus lisdttyna
huonomman etuoikeuden veloilla. Kyseinen erotus on
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kertynyt konsernin olemassaolon aikana ja se sisiltda
seuraavat pidkomponentit:

» Kertyneet voitot, joita ei ole maksettu osinkoina vuosien
aikana

« Varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen oikaisut markkina-
arvoisiksi

» Liikkeelle laskettu pddoma ja Solvenssi II -ehdot tayttavat
huonomman etuoikeuden velkakirjat

Koska seki Solvenssi II -ryhmén ettéd rava-konsernin
laskelmissa sovelletaan samoja sektorikohtaisia sdantoja,
Sammon Solvenssi II:n mukainen oma varallisuus ja rava-lain
mukaiset omat varat eivét oleellisesti eroa toisistaan.

Sampo-konsernin pddomavaade ja omat varat ovat
molemmat alttiita translaatioriskille. Translaatioriski voi
realisoitua, kun If Vahinkovakuutuksen ja Topdanmarkin
pidoma seki pddoman tarve muunnetaan niiden
raportointivaluutoista euroiksi. If Vahinkovakuutuksen ja
Topdanmarkin raportointivaluuttojen heiketessi euroon
nihden konsernin todellisen euroméaériisen pddoman méaira
supistuu ja If Vahinkovakuutuksen sekd Topdanmarkin
euromairdiset pddomavaatimukset ovat myos alhaisemmat.
Translaatioriskid seurataan sisdisesti ja sen vaikutusta
konsernin vakavaraisuuteen toiminnan jatkuvuuden
nikokulmasta analysoidaan sddanndollisesti.
Translaatioriskille ei kuitenkaan aseteta sisdisesti
pddomatarvetta, silli se realisoituu ainoastaan jos jokin
alakonserni divestoidaan.

Konsernitason piiomapuskuri on yhti kuin erotus
konsernin omien varojen méérin ja konsernin
padomavaatimuksen valilla. Alakonsernitasoisten tekijoiden -
odotettujen voittojen ja niiden volatiliteetin, liiketoiminnan

kasvumahdollisuuksien sekd kyvyn laskea liikkeelle
Solvenssi II:n mukaisia pddomainstrumentteja — lisdksi on
konsernitasolla vaikuttavia seikkoja jotka ovat olennaisia
arvioitaessa pddomapuskurin suuruutta konsernitasolla.
Kaikista olennaisimmat konsernitason tekijat, jotka
vaikuttavat pAdomapuskurin suuruuteen, ovat (i)
alakonsernien raportoitujen voittojen korrelaatio (ii)

riskien ja toimialalla toteutuvien jirjestelyjen
todennékoisyydet ja (iv) osakkeenomistajien osinko-
odotukset.

Sampo-konsernin piddomituksen periaatteet ja
laskentamenetelmét on kuvattu yksityiskohtaisesti
Vuosikertomuksen osiossa Sampo-konsernin riskienhallinta,
liitteessd 4. Vuonna 2017 Topdanmarkin késittely Solvenssi II
ja rava-lain mukaisissa konsernitasoisissa laskelmissa
muuttui ja siten vuoden 2016 luvut eivét ole vertailukelpoisia.

Konsernin rava-lain mukaiset omat varat ja
vakavaraisuusasema (tilintarkastamaton)

Sampo-konsernin vakavaraisuus, joka lasketaan rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta (2004/699) annetun lain
mukaan, esitetdan kuvassa Sampo-konsernin rava-
vakavaraisuus, 31.12.2017. Konsernin vakavaraisuussuhde
sdilyi edellisvuoden tasolla ollen 154 prosenttia. Topdanmark
konsolidoitiin konsernin SCR-lukuihin ja omiin varoihin
vuoden 2017 kolmannella neljannekselld. Aiemmin
Topdanmarkin késittelyssi sovellettiin vihennys- ja
yhteenlaskumenetelméa, jolloin Sammon omistusta vastaava
osuus Topdanmarkin julkaisemasta SCR:sta siséllytettiin
Sammon SCR:44n ja omiin varoihin.
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Sampo-konsernin rava-vakavaraisuus, 31.12.2017 (tilintarkastamaton)

Konsernin vakavaraisuussuhde: 154 %
Milj. e

12 000

11021

10 000

8 000
3441 7163

6 000

4 000 514
1087 184 [ |

2000

0]
If Mandatum Life Sampo Oyj Topdanmark Sammon osuus Omien varojen Ryhmittyman
Vahinkovakuutus Nordeasta vahimmaismaara omat varat

Konsernin omat varat koostuvat konsernin konsolidoidusta arvonoikaisuista, olivat yhteensi 2 517 miljoonaa euroa (2 254
omasta padomasta seki rahoituslaitosten ja miljoonaa euroa). Vihennykset olivat yhteensa 5 004
vakuutusyhtididen sektorikohtaisista eristd vihennettyna miljoonaa euroa (3 251 miljoonaa euroa).
aineettoman omaisuuden erilld, ennakoitavissa olevilla
osingoilla sekd muilla oikaisuilla. Konsernin konsolidoitu Konsernitason pddomavaatimus on ylld esitetylld tavalla
oma pisoma mukaan lukien maériysvallattomien osuus, osiensa summa, eiki liiketoiminta-alueiden vélista
joka oli 13 508 miljoonaa euroa 31.12.2017, muodostaa hajautushy6tya oteta huomioon. Omien varojen
isoimman osan omista varoista ja se luetaan Luokan 1 - vahimmaismé&ara 31.12.2017 oli 7 163 miljoonaa euroa (7 088
pidomiin vakavaraisuuslaskennassa. Sektorikohtaiset tekijit, miljoonaa euroa). Konsernin vakavaraisuus (Ryhmittymén
joista suurin osa tulee Nordean ensisijaisesta lisipidomasta omat varat — omien varojen vahimmaisméérd) oli 3 858
(Tier 1) ja toissijaisesta pddomasta (Tier 2) seki If miljoonaa euroa (3 849 miljoonaa euroa).

Vahinkovakuutuksen, Mandatum Lifen ja Topdanmarkin
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40 Tilikauden paattymisen jalkeiset tapahtumat

Hallitus paatti 7. helmikuuta 2018 pidetyssa kokouksessa ehdottaa 19. huhtikuuta 2018 pidettavalle yhtidkokoukselle vuodelta
2017 jaettavan osingon maaraksi 2,60 euroa osakkeelta (yht. 1 443 914 810 euroa). Maksettavat osingot kirjataan vuoden 2018
tilinpaatdksen omaan pddomaan kertyneiden voittovarojen véhennykseksi.
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Sampo Oyj:n tilinpaatos
Sampo Oyj:n tuloslaskelma

Milj. e Liite 2017 2016

Liiketoiminnan muut tuotot 1 18 17

Henkildstokulut

Palkat ja palkkiot -16 -13
Henkildsivukulut
Eldkekulut =il -2
Muut henkildsivukulut -1 -1

Poistot ja arvonalentumiset

Suunnitelman mukaiset poistot 0 0
Liiketoiminnan muut kulut 2 -14 -18
Liikevoitto -14 -17
Rahoitustuotot ja -kulut 4

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa 890 1004

Tuotot muista osuuksista 563 563

Muut korko- ja rahoitustuotot

Saman konsernin yrityksilta 21 15
Muilta 16 19

Muut tuotot ja kulut sijoituksista -66 -31

Muut korkotuotot 11 22

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Saman konsernin yrityksille 0 0

Muille kuin saman konsernin yrityksille -50 -63
Valuuttatulos 26 55
Voitto ennen veroja 1396 1567
Tuloverot

Tilikauden verot 0 -1

Aikaisempien tilikausien verot 0 0

Laskennalliset verot 0 -1
Tilikauden voitto 1 396 1565
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Sampo Oyj:n tase

Milj. e Liite 2017 2016
VASTAAVAA

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet 0 0

Aineelliset hyédykkeet

Rakennukset ja rakennelmat 1

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyddykkeet 2 2
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 3401 2 370
Saamiset saman konsernin yrityksilta 5 266 298
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 5557 6 530
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 230 339
Muut osakkeet ja osuudet 6 175 148
Muut saamiset 7 58 28
Lyhytaikaiset saamiset
Laskennalliset verosaamiset 14 13
Muut saamiset 8 20
Siirtosaamiset 9 26 26
Rahat ja pankkisaamiset 1199 1439
VASTAAVAA YHTEENSA 10 939 11 196
VASTATTAVAA
Oma paddoma 10
Osakepadoma 98 98
Kéayvan arvon rahasto 45 28
Sijoitetun vapaan pddoman rahasto 1527 1527
Muut rahastot 273 273
Edellisten tilikausien voitto / tappio 4 376 4 059
Tilikauden voitto 1396 1565
7714 7 549
Vieras padoma
Pitkdaikainen vieras paaoma
Joukkovelkakirjalainat 2 884 2877
Lyhytaikainen vieras padoma
Yritystodistukset 293 671
Muut velat 12 11 58
Siirtovelat 13 36 41
VASTATTAVAA YHTEENSA 10 939 11 196
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Sampo Oyj:n rahavirtalaskelma

Milj. e 2017 2016
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen veroja 1396 1567
Oikaisut:
Realisoitumattomat arvostusvoitot ja -tappiot 0 1
Sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot -8 26
Muut oikaisut -502 -563
Oikaisut yhteensa -509 -535

Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vahennys (+)

Sijoitukset *) 119 40
Muut varat =17 31
Yhteensa 102 71

Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-)

Rahoitusvelat 7 -9
Muut velat -47 -25
Maksetut korot =) -14
Maksetut tuloverot -12 -10
Yhteensd -91 -58
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 898 1044

Investointien rahavirta

Investoinnit tytar- ja osakkuusyhtidosakkeisiin 501 -422
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin 0 0
Investoinneista kertyneet nettorahavarat 501 -422

Rahoitustoiminnan rahavirta

Maksetut osingot -1 286 -1192
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, liikkeeseen laskut 1042 2271
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, lyhennykset -1 395 -1002
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat -1639 78
Rahavirrat yhteensa -239 699
Rahavarat tilikauden alussa 1439 739
Rahavarat tilikauden lopussa 1199 1439
Rahavarojen nettomuutos -239 699

) Sijoitukset sisaltavat seka sijoituskiinteistot etta rahoitusvarat.

Lisatietoa rahavirtalaskelmaan:

Milj. e 2017 2016
Saadut korot 40 84
Maksetut korot -62 -71
Saadut osingot 1453 1567
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Sampo Oyj:n liitetiedot
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Sampo Oyj

Yhteenveto merkittavista tilinpaatdksen laatimisperiaatteista

Sampo Oyij:n tilinpaatos liitetietoineen on laadittu suomalaisen kirjanpitolain ja -asetuksen mukaisesti. Sampo Oyj:n

erillistilinpaatdksen laatimisperiaatteet eivat kuitenkaan olennaisesti poikkea konsernin IFRS- standardien mukaisen tilinpaatoéksen

laatimisperiaatteista. Rahoitusvélineet on arvostettu markkinoilta saatuun kdypaan arvoon.

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot 1-4

1 Liiketoiminnan muut tuotot

Milj. e 2017 2016
Tuotot kiinteistbomaisuudesta 0 0
Muut tuotot 18 17
Yhteensa 18 17
2 Liiketoiminnan muut kulut
Milj. e 2017 2016
Vuokrakulut -1 -1
Kulut kiinteistdomaisuudesta 0 0
Muut kulut -13 -17
Yhteensa -14 -18
Erd Muut kulut sisdltdd mm. hallinto- ja IT-kulut seka palkkiot ulkopuolisista palveluista.
3 Tilintarkastajan palkkiot
Milj. e 2017 2016
KHT-yhteisd Ernst & Young Oy
Tilintarkastuspalkkiot -0,2 -0,2
Verokonsultointi -0,0 -
Muut palkkiot -0,2 -0,1
Yhteensa -0,4 -0,3
4 Rahoitustuotot ja -kulut
Milj. e 2017 2016
Saadut osingot yhteensa 1453 1567
Korkotuotot yhteensa 43 56
Korkokulut yhteensa -50 -63
Myyntivoitot yhteensa 9 0
Myyntitappiot yhteensa 0 -26
Valuuttatulos 26 55
Muut -71 -5
Yhteensa 1410 1584
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Taseen vastaavia koskevat liitetiedot 5-9
5 Saamiset saman konsernin yrityksilta
Milj. e 2017 2016
Hankintameno tilikauden alussa 298 296
Lisdykset 86 2
Vahennykset -119 -
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 266 298
Saamiset ovat tytaryhtididen lilkkeeseenlaskemia padomalainoja. Lisatietoja konsernin liitetiedossa nro 27 Rahoitusvelat.
6 Muut osakkeet ja osuudet
2017 Arvonmuutokset 2016 Arvonmuutokset
Kdyvén Kdyvan
arvon arvon
Kdypad Tulokseen rahastoon Kdypd Tulokseen rahastoon
Milj. e arvo kirjatut kirjatut arvo kirjatut kirjatut
Myytavissa olevat osakkeet ja osuudet 175 3 -15 148 -27 9
7 Sijoitusten muut saamiset
2017 Arvonmuutokset 2016 Arvonmuutokset
Kayvan Kayvan
arvon arvon
Kdypad Tulokseen rahastoon Kdypd Tulokseen rahastoon
Milj. e arvo kirjatut kirjatut arvo kirjatut kirjatut
Joukkovelkakirjalainat 58 4 -14 28 0 -6
8 Muut saamiset
Milj. e 2017 2016
Kauppahintasaamiset 1
Johdannaiset 0 2
Muut 19 5
Yhteensa 19 6
9 Siirtosaamiset
Milj. e 2017 2016
Siirtyvat korot 13 10
Johdannaiset i3 12
Muut 10 4
Yhteensa 26 26
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Taseen vastattavia koskevat liitetiedot 10-13

10 Emoyhtion oman padoman muutoslaskelma

Sidottu padoma Vapaa paaoma
Sijoitetun
Kayvan vapaan
Osake- arvon paiaoman Muut Kertyneet
Milj. e pddoma rahasto rahasto rahastot voittovarat Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2016 98 8 1527 273 5254 7 159
Osingonjako -1 204 -1 204
Osinkojen palautus 9 9
Myytavissa olevat rahoitusvarat
- omaan padomaan kirjattu maara -2 -2
- tuloslaskelmaan siirretty maara 22 22
Tilikauden voitto 1565 1565
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 98 28 1527 273 5624 7 549
Sidottu padoma Vapaa pddoma
Sijoitetun
Kayvéan vapaan
Osake- arvon pddoman Muut Kertyneet
Milj. e padoma rahasto rahasto rahastot voittovarat Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2017 98 28 1527 273 5624 7 549
Osingonjako -1288 -1288
Osinkojen palautus 39 39
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0
- omaan padomaan kirjattu maara 24 24
- tuloslaskelmaan siirretty maara -6 -6
Tilikauden voitto 1396 1396
Kirjanpitoarvo 31.12.2017 98 45 1527 273 5772 7714
Laskelma voitonjakokelpoisista varoista
Milj. e 2017 2016
Emoyhtio
Tilikauden voitto 1396 1565
Kertyneet voittovarat 4 376 4 059
Sijoitetun vapaan padoman rahasto 1527 1527
Muut rahastot 273 273
Yhteensa 7 571 7 424
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11 Osakepadadaoma

Tiedot on esitetty konsernitilinpaatodksen liitteessd 32 Oma pdaoma.

12 Muut velat

Milj. e 2017 2016
Lunastamattomat osingot 0 38
Johdannaiset 4 3
Johdannaisten vakuudet 7 17
Muut 1 1
Yhteensa 11 58

13 Siirtovelat

Milj. e 2017 2016
Siirtyvat korot 14 25
Johdannaiset 6 1
Muut 16 15
Yhteensa 36 41

Tuloveroja koskevat liitetiedot 14

14 Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Milj. e 2017 2016
Laskennalliset verosaamiset
Tappiot 14 14

Laskennalliset verovelat

Kéayvéan arvon rahasto -11 -7

Yhteensa netto 3 7
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Vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot 15-16

15 Eldkevastuut

Sampo Oyj:n henkildstdn perus- ja lisdeldketurva on hoidettu vakuutuksilla Keskindinen eldkevakuutusyhtié Varmassa ja Mandatum
Henkivakuutusosakeyhtidssa.

16 Vuokravastuut

Milj. e 2017 2016
Yhden vuoden kuluessa 1 1
Yli vuoden kuluessa ja enintaan viiden vuoden kuluessa 4 4
Yli viiden vuoden kuluttua 1 1
Yhteensa 6 5
Henkildéstda ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot 17-19
17 Henkildstén lukumaara
2017 2016

Tilikautena Tilikautena
Milj. e keskim&arin keskimdarin
Kokoaikainen henkildstd 56 56
Osa-aikainen henkildstd
Maéaraaikainen henkildstd 3
Yhteensa 63 61
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18 Hallituksen ja toimitusjohtajan palkat ja palkkiot

Tuhatta euroa 2017 2016
Konsernijohtaja Kari Stadigh 3690 4 936
Hallituksen jasenet
Bjorn Wahlroos 175 160
Christian Clausen 96 80
Jannica Fagerholm 115 80
Adine Grate Axén 96 80
Veli-Matti Mattila 90 80
Risto Murto 90 80
Eira Palin-Lehtinen 115 100
Per Arthur Sorlie 96 80

Edelld mainitun liséksi yhti® on vuoden 2017 varsinaisen yhtidkokouksen tekeman paatdoksen mukaisesti maksanut yhteensa 3
345,22 euron suuruisen yhtion osakkeiden ostoon liittyneen varainsiirtoveron (916,80 euroa varapuheenjohtajan ja 2 428,42 euroa

muiden hallituksen jasenten osalta).

Elakesitoumukset

Konsernijohtaja on oikeutettu maksuperusteiseen lisdeldkkeeseen voimassa olevan elédkesopimuksen mukaisesti. Kiintea

vuosittainen lisdeldkevakuutusmaksu on 400 000 euroa.

19 Toimitusjohtajaan, tdaman sijaiseen seka hallituksen jaseniin liittyvat eldakekulut

Lisdeldke- Lakisdateinen
Tuhatta euroa turva eldke Yhteensa
Tilikauden aikana aiheutuneet eldkekulut
1
Konsernijohtaja ) 400 172 572
Entiset hallituksen puheenjohtajat
2

Kalevi Keindnen”’ 10 - 10

Entiset konsernijohtajat
3
Harri Hollmen” 23 - 23
433 172 605

D

Konsernijohtajalla on voimassa olevan toimitusjohtajasopimuksen mukainen maksuperusteinen lisdeldkesopimus, jonka
vuosikustannukset Sammolle ovat kiintedt 400 000 euroa. Vuoden 2016 lisdeldkekulut sisdltavat TEL-L ryhmé&eldkesopimuksen
perusteella maksettuja eldkemaksuja. TEL-L lisdeldkejarjestelma on lain perusteella lakkautettu 31.12.2016 ja ansaittu eléke

muodostaa vapaakirjan.

2
) Ryhmaé&eldkevakuutus, jossa eldkeikd on 60 vuotta ja eldke-etuus 66 prosenttia TyYEL:in mukaisesta palkasta. Vuonna 2017 ei tehty

TyEL indeksitarkistusta.

3
) Ryhmaéaeldkevakuutus, jossa eldkeikd on 60 vuotta ja eldke-etuus 60 prosenttia TyEL:in mukaisesta palkasta. Vuonna 2017 ei tehty

TyEL indeksitarkistusta.
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Osakeomistuksia koskevat liitetiedot 20
20 Osakeomistukset 31.12.2017
Osakkeiden
Omistus- kirjanpito-
Yhtion nimi osuus-% arvo milj. e
Saman konsernin yritykset
Vahinkovakuutustoiminta
If Skadeférsakring Holding AB, Tukholma Ruotsi 100,00 1886
Vahinko- ja henkivakuutustoiminta
Topdanmark A/S, Kédpenhamina Tanska 48,90 1 398
Henkivakuutustoiminta
Mandatum Henkivakuutusosakeyhti6, Helsinki Suomi 100,00 484
Muu toiminta
Sampo Capital Oy, Helsinki Suomi 100,00 1
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Tilinpdatoksen ja
toimintakertomuksen allekirjoitukset

Helsingissa, 7. helmikuuta 2018

Sampo Oyj
Hallitus
Christian Clausen Jannica Fagerholm Adine Grate Axén
Veli-Matti Mattila Risto Murto Eira Palin-Lehtinen

Per Arthur Sorlie

Bjoérn Wahlroos Kari Stadigh

Hallituksen puheenjohtaja Konsernijohtaja
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Tilintarkastuskertomus

Sampo Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Sampo Oyj:n (y-tunnus 0142213-3)
tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2017. Tilinpaatos sisaltda
konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman,
laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman
ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittdvimmista
tilinpadtdksen laatimisperiaatteista, sekd emoyhtion taseen,
tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitimme, etta

» konsernitilinpdatds antaa oikean ja riittdvin kuvan
konsernin taloudellisesta asemasta sekd sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyviksyttyjen
kansainvilisten tilinpditosstandardien (IFRS) mukaisesti,

- tilinpdatos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpddtoksen laatimista
koskevien sddnnosten mukaisesti ja tayttia lakisditeiset
vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle
annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa
noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvian
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan
tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpditoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista
niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta
ja olemme tiyttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtiolle ja konserniyrityksille suorittamamme muut
kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
késityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien,
niitd palveluja koskevien sddnndsten mukaisia, emmeka ole
suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja kiellettyji palveluja. Suorittamamme muut kuin
tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpadtoksen
liitetiedossa 36 ja emoyhtion liitetiedossa 3.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen miirén tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset
seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja,
jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merKkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden
tilintarkastuksessa. Ndma seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa
tilintarkastuksessamme seki laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeké anna néisti seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tayttdneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa kuvatut velvollisuutemme
tilinpdatoksen tilintarkastuksessa mukaan lukien niihin
seikkoihin liittyvit velvoitteemme. Tamin mukaisesti
suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet,
jotka kohdistuivat arviomme mukaisesti riskeihin, jotka
voivat johtaa tilinpddtdksen olennaiseen virheellisyyteen.
Suorittamamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka
kohdistuivat myds alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet
perustana oheista tilinpadtosté koskevalle lausunnollemme.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin
siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tdhin on sisdltynyt
arviointi siitd, onko viitteiti sellaisesta johdon
tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vadrinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka

Miten seikkaa kasiteltiin tilintarkastuksessa

Vakuutussopimusvelkojen arvostus

Viittaamme Yhteenvetoon merkittdvistd tilinpddtoksen
laatimisperiaatteista, Johdon harkintaa edellyttdviin
laatimisperiaatteisiin ja arvioihin liittyviin keskeisiin
epdvarmuustekijoihin ja liitetietoihin 25, 26 ja 35.

Tilinpaatéshetkelld 31.12.2017 vakuutussopimusvelkojen
maari oli 30 158 miljoonaa euroa (31.12.2016: 20 600
miljoonaa euroa), joka kattaa 84 % konsernin veloista ja on
siten konsernin suurin yksittdinen velkaera.
Vakuutussopimusvelat koostuvat henki- ja
vahinkovakuutustoiminnan vakuutussopimusveloista.

Henkivakuutustoiminnan vakuutussopimusvelat perustuvat
arvioon tulevista korvausmaksuista. Arvio perustuu
oletuksiin, joihin sisiltyy epdvarmuutta. Oletusten
muutoksilla voi olla olennaisia vaikutuksia velkojen
arvostukseen. Keskeisiin oletuksiin siséltyvét kaytetty
korkokanta ja vakuutettujen elinajan odote.

Vahinkovakuutustoiminnan vakuutussopimusvelkojen
korvausvastuun arviointi siséltdi merkittavia oletuksia eri
tekijoistd. Keskeisimmat oletukset liittyvit inflaation ja
elinajan odotteen kehitykseen. Korvausvastuu perustuu
parhaaseen arvioon kaikista jo tapahtuneista vahingoista
suoritettavista korvauksista ja niiden kasittelykuluista
mukaan lukien seki raportoidut etti raportoimattomat
vahingot.

Tilintarkastustoimenpiteind arvioimme esimerkiksi
konsernin vakuutussopimusvelkojen laskentaprosessin
hallintoa seki testasimme vakuutussopimusvelkojen
laskennan tiydellisyyteen, arvostamiseen ja hallinnointiin
liittyvien avainkontrollien tehokkuutta.

Arvioimme kéytettyjen laskentamenetelmien ja oletusten
asianmukaisuutta sekd laskimme itsendisesti uudelleen
vakuutussopimusvelkoja tietyilta osin.

Kaytimme sisdisia aktuaarejamme arvioimaan kéytettyjen
oletusten asianmukaisuutta.

Arvioimme vakuutussopimusvelkoihin liittyvien liitetietojen
riittdvyyden.

Rahoitusvarojen arvostus

Viittaamme Yhteenvetoon merkittdvistd tilinpddtoksen
laatimisperiaatteista, Johdon harkintaa edellyttdviin
laatimisperiaatteisiin ja arvioihin liittyviin keskeisiin
epdvarmuustekijoihin ja liitetietoihin 9, 14 — 19 sekd 35.

Konsernin sijoitukset 33 615 miljoonaa euroa (2016: 24 386
miljoonaa euroa), lukuun ottamatta sijoituksia
osakkuusyhtidissd muodostavat 68 % konsernin
kokonaisvaroista. Arvostus kdypaan arvoon voi olla
subjektiivista erityisesti sellaisissa sijoituksissa, joissa kdypa
arvo perustuu arvostusmalliin. PAidomarahastojen,
listaamattomien velkakirjojen seki listaamattomien
osakkeiden arvostaminen kdypian arvoon edellyttda useiden
hinnoittelutekijoéihin liittyvien oletusten asettamista.
Erilaisten arvostusmenetelmien ja oletusten kiytto voi johtaa
erilaisiin arvioihin k&yvésta arvosta. Erityisid
tilintarkastuksen painopistealueita ovat olleet IFRS:n
mukaisten tasojen 2 ja 3 arvostus, joissa arvostustekniikat
sisdltivat sellaisia tekijoitd, jotka eivit ole suoraan
todennettavissa. Rahoitusvaroista tason 2 varoja on yhteensi
7 096 miljoonaa euroa ja tason 3 varoja 1 231 miljoonaa euroa
(viittaamme liitetietoon 16).

Osana tilintarkastustoimenpiteiti testasimme kiyvin arvon
madrittdmiseen liittyvid kontrolleja sellaisten
rahoitusvarojen osalta, joiden arvostus sisaltdi tekijoitd, jotka
eivit ole suoraan todennettavissa.

Suoritimme lisdtoimenpiteitd ja kdytimme apuna
asiantuntijoitamme arvioidessamme sellaisten
rahoitusvarojen arvostusta, jotka siséltdvéit suuremman
riskin tai arvionvaraisuutta.

Pddomarahastojen osalta arvioimme ja testasimme
sijoitusten kiyvin arvon midrittdmiseen liittyvit konsernin
suorittamat toimenpiteet. Toimenpiteet sisdltdvit rahaston
nettoarvon arvioinnin perustuen rahaston sijoitusten
kdypéin arvoon, riippumattomien tahojen tekemiin
arvostuksiin sekd kiytettdvissé olevaan taloudelliseen
taustatietoon.
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Tamaé seikka on EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 c -
kohdassa tarkoitettu merkittdva olennaisen virheellisyyden
riski.

Arvioimme rahoitusvaroihin liittyvien liitetietojen
riittdvyyden.

Osakkuusyhtié Nordea
Viittaamme Tilinpdcdtoksen keskeisiin laatimisperiaatteisiin
Jja liitetietoon 13.

Nordean osakkeiden arvo konsernin taseessa on 7 578
miljoonaa euroa (31.12.2016: 7 554 miljoonaa euroa).
Konsernin omistus Nordea Bank Abp:ssa on 21,25 %. Nordea
Bank Abp on konsernin osakkuusyhtid, joka yhdistelldédn
piddomaosuusmenetelmaélld. Omistus Nordea Bank Abp:sta
kattaa 15 % konsernin kokonaisvaroista.

Osana tilintarkastustoimenpiteiti testasimme sellaisten
kontrollien toimivuutta ja tehokkuutta, jotka varmistavat,
ettd konsernin osuus Nordeasta on Kirjattu asianmukaisesti
perustuen Nordean julkaisemaan taloudelliseen tietoon.

Arvioimme mahdollisia viitteitd arvonalentumisesta
vertaamalla Nordean sijoituksen kirjanpitoarvoa konsernin
omistusosuuden mukaiseen markkina-arvoon
raportointipdivana.

Arvioimme osakkuusyhtidsijoituksiin liittyvien liitetietojen
riittdvyyden.

Topdanmark A/S hankinta
Viittaamme Tilinpdcditoksen keskeisiin laatimisperiaatteisiin
Jja liitetietoon Hankitut liiketoiminnot.

Topdanmark A/S on yhdistelty konsernitilinpditokseen
tytdryhtiona 30.9.2017 alkaen, joka on méaéaritetty olevan
hankinta-ajankohta. Yhtio késiteltiin aiemmin konsernissa
osakkuusyhtioné. Kyseessi on vaiheittain toteutunut
liiketoimintojen yhdistiminen, jossa yhtion aiemmin
omistama osuus Topdanmark A/S:ssé on arvostettu kdypaan
arvoon, ja voitto on kirjattu tulosvaikutteisesti.

Yrityshankinta on tilintarkastuksen kannalta keskeinen
seikka hankintaan liittyvien arvostusprosessien ja —
menetelmien seki johdon tekemien arvioiden johdosta.
Johdon harkintaa ja arviota kohdistuu erityisesti hankinta-
ajankohdan maéérittimiseen ja hankittujen varojen ja
velkojen kdypien arvojen méérittdmiseen, liittyen mm.
kauppahinnan allokointiin erikseen tunnistettavissa oleville
aineettomille hyddykkeille kuten asiakassopimuksille ja
liikearvolle.

Osana tilintarkastustoimenpiteiti suoritimme muun muassa
seuraavat tarkastustoimenpiteet:

« Arvioimme hankinta-ajankohdan méirittdmisen
oikeellisuuden

« Arvioimme arvonméidritysasiantuntijoidemme
avustuksella yhtion arvostusprosesseja ja — menetelmi,
joilla yhtio yksiloi hankitut varat ja velat sekd maarittaa
néiden erien kayvét arvot.

« Testasimme vastikkeen madrdytymisen seka
vaiheittaiseen hankintaan liittyvit kirjaukset

Arvioimme liiketoimintojen yhdistdmiseen liittyvien
liitetietojen riittavyyden.
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Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja
toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen
laatimisesta siten, ettd konsernitilinpddtds antaa oikean ja
riittdvin kuvan EU:ssa kdytt6on hyviksyttyjen
kansainvélisten tilinpdatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja
siten, ettd tilinpd4tds antaa oikean ja riittdvin kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpddtoksen laatimista
koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttida lakisditeiset
vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos
sellaisesta sisiisestd valvonnasta, jonka ne katsovat
tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpd4toksen, jossa ei ole
vaarinkdytoksesti tai virheesti johtuvaa olennaista
virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpadtosta laatiessaan
velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykyi jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaén seikat,
jotka liittyvét toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, ettad
tilinpdatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen.
Tilinpaitds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta
lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda
niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatdksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siité,
onko tilinpAdatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesti tai
virheesti johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekéd antaa
tilintarkastuskertomus, joka sisdltdi lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei
ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan
hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksii voi aiheutua
vadrinkdytoksesta tai virheesti, ja niiden katsotaan olevan
olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voitaisiin kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin pdatoksiin, joita kayttédjat
tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen
kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja sdilytdmme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan.
Liséksi:

« tunnistamme ja arvioimme vadrinkaytoksesta tai virheesta
johtuvat tilinpdatoksen olennaisen virheellisyyden riskit,
suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme
perustaksi tarpeellisen miirén tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssii. Riski siit4, ettd vidrinkaytoksesta
johtuva olennainen virheellisyys jia havaitsematta, on
suurempi kuin riski siité, ettd virheest johtuva
olennainen virheellisyys jia havaitsematta, silla
vadrinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa,
vadrentdmisti, tietojen tahallista esittimétta jattdmista tai

virheellisten tietojen esittdmistd taikka sisdisen valvonnan
sivuuttamista.

- muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta
relevantista sisdisesti valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siini
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon
emoyhtidn tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

- arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettdvien
tietojen kohtuullisuutta.

- teemme johtopditdksen siitd, onko hallituksen ja
toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpdatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja
teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopdétdksen siitd, esiintyyko sellaista
tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epadvarmuutta, joka voi antaa merkittivaa aihetta epéilla
emoyhtiodn tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopéddtoksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta
esiintyy, meiddn taytyy Kiinnittia
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epdvarmuutta koskeviin tilinpdatoksessa esitettiviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivit ole
riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopdatoksemme
perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispéivaan
mennessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset
tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen,
ettei emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

- arvioimme tilinpddtoksen, kaikki tilinpd4toksessa
esitettivat tiedot mukaan lukien, yleisti esittdmistapaa,
rakennetta ja sisdltod ja sitd, kuvastaako tilinpditos sen
perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta se
antaa oikean ja riittdvan kuvan.

» hankimme tarpeellisen méérin tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssii konserniin kuuluvia yhteis6ja tai
liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta
pystyaksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpddtoksestd. Vastaamme konsernin
tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta
yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa
tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta
sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien
mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavét puutteellisuudet,
jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, etta
olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden
kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja
soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvistd varotoimista.
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Piadtdmme, mitki hallintoelinten kanssa kommunikoiduista
seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana olevan
tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat
tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme Kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai
madriys estdd kyseisen seikan julkistamisen tai kun
ddrimmadisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei
kyseisesti seikasta viestité tilintarkastuskertomuksessa,
koska siitd aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voitaisiin
kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta
viestinnasti koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat
tiedot

Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana
tilintarkastajana 10.4.2002 alkaen yhtéjaksoisesti 16 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta.
Muu informaatio késittdd toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisiltyvan informaation, mutta se ei
sisdlla tilinpAatosta eika sitd koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet
toimintakertomuksen kdyttd60mme ennen taman
tilintarkastuskertomuksen antamispdivia, ja odotamme
saavamme vuosikertomuksen kiyttoomme kyseisen pdivin
jalkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta
informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu
informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydesséi ja

tétd tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio
olennaisesti ristiriidassa tilinpdatoksen tai tilintarkastusta
suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai
vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi
arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen
sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja
tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etti
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen
laatimiseen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispdivaa
kayttoomme saamaamme muuhun informaatioon
kohdistamamme tyon perusteella johtopditdksen, ettd
kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meidén on raportoitava tésti seikasta. Meilla ei
ole timén asian suhteen raportoitavaa.

Tarkastusvaliokunnan toimeksiannon
perusteella annettavat lausunnot

Puollamme tilinpd4tdksen vahvistamista. Hallituksen esitys
taseen osoittaman voiton kayttidmisesti on osakeyhtidlain
mukainen. Puollamme vastuuvapauden myontamista
emoyhtion hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle
tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissi 28.2.2018

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso

Kristina Sandin
KHT
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